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Abstraksi 

Penelitian iiini iibertujuan iiuntuk iimengetahui iipengaruh iiRasio iiLikuiditas, iiRasio 

iiprofitabilitas iidan iiRasio iiSolvabilitas iiterhadap iiharga iisaham iiindustry iiPerbankan iidi 

iiIndonesia iiJenis iipenelitian iiini iiadalah iipenelitian iikausal iikomparatif. ii 

Populasi iipenelitian iiini iiadalah iiperusahaan iiPerbankan iiyang iiterdaftar iidi iiBursa iiEfek 

iiIndonesia iiperiode ii2013-2018. iiSampel iidiambil iimenggunakan iiteknik iisampel iijenuh. 

iiSampel iiberjumlah ii45 iiperusahaan. iiMetode iipengumpulan iidata iiyang iidigunakan iiadalah 

iidokumentasi. ii 

Teknik iianalisis iidata iiyang iidigunakan iiadalah iistatistik iideskriptif, iiuji iiasumsi iiklasik, 

iidan iianalisis iiregresi iilinier iiberganda. iiBerdasarkan iipengujian iihipotesis iidengan 

iimenggunakan iiuji iit, iidisimpulkan iibahwa iiRasio iiLikuiditas iiberpengaruh iinegatif iidan 

iisignifikan iiterhadap iiharga iisaham, iiRasio iiProfitabilitas iiberpengaruh iipositif iidan iisignifikan 

iiterhadap iiHarga iiSaham, iidan iiRasio iiSolvabilitas iiberpengaruh iinegatif iidan iitidak 

iisignifikan iiterhadap iiharga iiSaham. iiBerdasarkan iiuji iiF iidisimpulkan iibahwa iiRasio 

iiLikuiditas, iiRasio iiProfitabilitas iidan iiRasio iiSolvabilitas iisecara iiBersama-sama iiberpengaruh 

iipositif iidan iisignifikan iiterhadap iiharga iisaham. 

Kata iikunci: iiharga iisaham, iiRasio iiLikuiditas, iiRasio iiProfitabilitas, iiRasio iiSolvabilitas 

 

 

ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of Liquidity Ratios, Profitability Ratios and 

Solvency Ratios on the stock prices of the Banking industry in Indonesia. 

This type of research is a comparative causal study. The population of this research is 

banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the period 2013-2018. Samples 

were taken using a saturated sample technique. Samples amounted to 45 companies. The data 

collection method used is documentation. Data analysis techniques used are descriptive 

statistics, the classic assumption test, and multiple linear regression analysis. Based on 

hypothesis testing using the t test, it was concluded that the Liquidity Ratio had a negative 

and significant effect on stock prices, the Profitability Ratio had a positive and significant 

effect on Stock Prices, and the Solvency Ratio had a negative and not significant effect on 

stock prices. Based on the F test it was concluded that the Liquidity Ratio, Profitability Ratio 

and Solvency Ratio Together had a positive and significant effect on stock prices. 

 

 

 

 



PENDAHULUAN 

 

Latar iiBelakang 

Industri iiperbankan iisangat iipenting 

iiperanannya iidalam iiperekonomian iidi 

iiIndonesia. iiBank iimerupakan iisalah 

iisatu iilembaga iikeuangan iiyang 

iimempunyai iiperanan iipenting iidi 

iidalam iiperekonomian iisuatu iinegara 

iisebagai iilembaga iiperantara iikeuangan, 

iihal iiini iidikarenakan iiperbankan 

iimerupakan iisalah iisatu iidari iisistem 

iikeuangan iiyang iiberfungsi iisebagai ii 

iiFinancial iiIntermediary, iiyaitu iisuatu 

iilembagaiiyangimempunyai iperan iiuntuk 

imempertemukan iiantara iipemilik iidan 

iipengguna iidana, iimaka iikegiatan iibank 

iiharus iiberjalan iisecara iiefisien iipada 

iiskala iimakro iimaupun iimikro. 

Beberapa aspek yangiberpengaruhipada 

keberhasilan suatuiperbankan 0meliputi 

iiaspek iimanajemen, iisumber iidaya 

iimanusia, iipemasaran, iidan iikondisi 

iikeuangan iiyang iidimilikinya. iiLaporan 

iikeuangan iimerupakan iialat iiinformasi 

iiyang iimenunjukkan iikondisi iikesehatan 

iikeuangan iiperbankan. iiInformasi iidari 

iilaporaniikeuanganidapat digunakan 

iisebagai iidasar iipengambilan iikeputusan 

iiekonomi,ibaik iioleh iipihak iimanajemen 

iimaupu iipihak iiekternal. iiAgar iisuatu 

iibank iidapat iimenjalankan iikegiatannya 

iidenganibaik,maka 

iidiperlukaniiperencanaan,ipengoperasian, 

iipengendalian,idan iipengawasan. iiProses 

iialiran keuangan iisecara iiterus iimenerus 

iidapat dicatat iidalam iilaporan iikeuangan 

iiyangiterdiri dari neracaiidan 

iiperhitungan iilaba iirugi. 

Informasi iyang iiterdapat iipada iilaporan 

iikeuanganisangat iiberguna iibagi iipihak-

pihakiyangiimempunyai iikepentingan iidi 

iiperusahaaniitersebutiicontohnya 

0manajemeniisebagai iipihak iiintern 

iiperusahaaniimenggunakaniilaporan 

iikeuanganiisebagaiiidasariipengukuran 

iikinerjaiiperusahaan.iiBagiipihak 

iiekstern,iisepertiiiinvestor iimenggunakan 

iilaporan iikeuangan iiuntuk iimembantu 

iikegiatan iiinvestasi iidi iipasar iimodal. 

iiInformasiiyangiidiperolehiidari 

iiperusahaan ilazimnya iididasarkan iipada 

iikinerjaiiperusahaaniiyangiitercerminiidal

amiilaporan keuangan. 

Berdasarkanilaporaniikeuangan,investor 

iidapatiimengetahuiiikinerjaiiperusahaan 

iidalamiikemampuannyaiiuntuk0menghasi

lkaniiprofitabilitasiidan0besarnya 

pendapataniidivideniiyangiiakan 

iiditerimaiiolehiiparaiipemegangisahami(di

videndiipayoutiiratio). 

iiLikuiditasiimerupakaniisalahiisatu 

iifaktoriiyangiidapatiimendorongiiterjadi 

iiperubahaniihargaiisaham.iiLikuiditas 

iitinggiiimenunjukaniikemampuaniiperusa

haaniidalamimemenuhiiikewajiban 

iijangkaiipendeknya.iiLikuiditas 

iiperusahaaniidapatiidiukuriidengan 



iirasiolancarii(currentiiratio).iiRasio 

iilancariimenunjukaniikemampuan 

iiperusahaaniiuntukiimembayariiutang 

iilanceriidenganiimenggunakaniiaktiva 

iilancariiyang idimiliki ii(Sudana, ii2009). 

Profitabilitasiimerupakaniikemampu

aniperusahaaniiuntukiimenghasilkaniilaba 

iidenganiimenggunakaniisumber-sumber 

iiyangidimilikiiiperusahaan,iisepertiiiaktiv

a,iimodaliiatauiipenjualanii(Sudana,ii2009

). iiSementara0iituiimenurutiiRiyadi 

ii(2006ii:i155),iiRasioiiprofitabilitasiiadala

hiiperbandingan iilaba ii(setelah 

iipajak)iidengan iimodal ii(modal iiinti) 

iiatauiilabaiisebelu iipajak iidengan iitotal 

iiasset iiyang iidimiliki iibank iipada 

iiperiode iitertentu. 

Solvabilitasiimengukur iiseberapa 

iibesar iipenggunaan iiutang iidalam 

iipembelanjaan iiperusahaan. iiSolvabilitas 

iidapat iidiukur iidengan iiDebt iito 

iiequityiiRatio ii(DER). iiMenurutDarsono 

ii(2005), iirasio iiini iimenunjukkan 

iipersentase iipenyediaan iidana iioleh 

iipemegang iisaham. 

Harga iisaham iiselalu iimengalami 

iikenaikan iidan iipenurunan iibahkan 

iitiap iidetiknya. iiSehingga iidalam 

iimelakukaniikeputusaniiinvestasi, 

iiinvestor iimemerlukan iianalisis iiyang 

iimendalamiiuntuk iimenjamin iikeamanan 

iidanaiiyangiidiinvestasikaniiserta 

iikeuntunganiiyangiidiharapkanidengan 

memperhatikaniifaktor-faktoriiyang 

iimempengaruhi iiharga iisaham. iiKetidak 

iipastian iinilai iisaham iidi iipasar iimodal 

iimengakibatkaniiinvestor iilebih iiberhati-

hati iidalam iimenginvestasikan iidananya. 

iiPara iiinvestoriimembutuhkan iiinformasi 

iikinerjaiikeuanganimelaluianalisisiikinerja 

iikeuangan iiperusahaaniisebagai iidasar 

iipertimbangan iidalam iipengambilan 

iikeputusaninvestasi. iiPada iiumumnya 

iianalisis iiyang iidilakukan iiadalah 

iidengan iimenggunakan iimetode 

iikonvensional iiyaitu iianalisis iirasio 

iikeuangan. 

Beberapa iipenelitian iiyang 

iimelakukan iistudi iimengenai iiharga 

iisaham iiindustry iiperbankan iiantara 

iilain iipenelitian iiyang iidilakukan iioleh 

iiSanti iiOctaviani iidan iiDahlia 

iiKomalasari iitahun ii2017 iiyang 

iimenyimpulkan iibahwa iirasio iilikuiditas 

iiberpengaruh iiterhadap iiharga iisaham, 

iisedangkan iirasio iiprofitabilitas iidan 

iirasio iisolvabilitas iitidak iiberpengaruh 

iiterhadap iiharga iisaham, iiPenelitian 

iilain iidari iiDitha iiMaharani ii(2017) 

iiyang iimenyimpulkan iibahwa iirasio 

iilikuiditas iidan iirasio iisolvabilitas 

iitidak iiberpengaruh iiterhadap iiharga 

iisaham iisedangkan iirasio iiaktifitas iidan 

iirasio iiprofitabilitas iiberpengaruh 

iiterhadap iiharga iisaham. iiPenelitian 

iidari iiSetyaningsih iiSri iiutami ii(2015) 

iimenyimpulkan iibahawa iirasio 

iiprofitabilitas iidan iirasio iisolvabilitas 



iitidak iiberpengaruh iiterhadap iiharga 

iisaham. 

 

 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas 

maka rumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah : 

1. Apakah Rasio Likuiditas berpengaruh 

terhadap harga saham industri 

perbankan? 

2. Apakah Rasio Profitabilitas 

berpengaruh terhadap harga saham 

industtri perbankan? 

3. Apakah Rasio Solvabilitas 

berpengaruh terhadap harga saham 

industri perbankan? 

Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini yaitu untuk 

menganalisis : 

1. Menjelaskan Pengaruh Rasio 

Likuiditas terhadap harga saham 

industry Perbankan 

2. Menjelaskan Pengaruh Rasio 

Profitabilitas terhadap harga saham 

Industri Perbankan. 

3. Menjelaskan Pengaruh Rasio 

Solvabilitas terhadap harga saham 

Industri Perbankan 

 

 

 

Manfaat Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan 

harapan dapat memberikan manfaat bagi 

beberapa pihak, antara lain: 

1. Kegunaan Teoritis 

Hasil penelitian ini dapat menambah 

pengetahuan mengenai faktor-faktor 

yang dapat mempengaruhi Harga 

Saham pada Industri Perbankan di 

Indonesia. 

2. Kegunaan Praktis 

Bagi investor, diharapkan penelitian 

ini dapat memberi informasi dan 

masukan, sehingga lebih 

memperhatikan faktor-faktor yang 

dapat mempengaruhi harga saham 

pada industry Perbankan di Indonesia. 

 

TELAAH PUSTAKA 

Teori iiSignal 

Teori iisinyal iipertama iikali 

iidiperkenalkan iioleh iiSpence iidi iidalam 

iipenelitiannya iiyang iiberjudul iiJob 

iiMarket iiSignaling. iiSpence ii(1973 

iidalam iiBrigham iidan iiHouston, 

ii2014:184) iimengemukakan iibahwa 

iiisyarat iiatau iisignal iimemberikan 

iisinyal, iipihak iipengirim ii(pemilik 

iiinformasi) iiberusaha iimemberikan 

iipotongan iiinformasi iirelevan iiyang 

iidapat iidimanfaatkan iioleh iipihak 

iipenerima. iiPihak iiPenerima iikemudian 



iiakan iimenyesuaikan iiperilakunya 

iisesuai iidengan iipemahamanya 

iiterhadap iisinyal iitersebut. 

Dalam iikerangka iiteori iisinyal 

iidisebutkan iibahwa iidorongan 

iiperusahaan iiuntuk iimemberikan 

iiinformasi iiadalah iikarena iiterdapat 

iiasimetri iiinformasi iiantara iimanajer 

iiperusahaan iidan iipihak iiluar, iihal iiini 

iidisebabkan iikarena iimanajer 

iiperusahaan iimengetahui iilebih iibanyak 

iiinformasi iimengenai iiperusahaan iidan 

iiprospek iiyang iiakan iidatang iidaripada 

iipihak iiluar ii(wolk iiet iial, ii2013). 

iiPerusahaan iidapat iimeningkatkan iinilai 

iiperusahaan iidengan iimengurangi 

iiasimetri iiinformasi iitersebut. iiSalah 

iisatu iicara iiuntuk iimengurangi iiasimetri 

iiinformasi iiadalah iidengan iimemberikan 

iisinyal iipada iipihak iiluar, iiberupa 

iiinformasi iikeuangan iiyang iipositif 

iidan iidapat iidipercaya iiyang iiakan 

iimengurangi iiketidak iipastian 

iimengenai iiprospek iiperusahaan iiyang 

iikan iidatang iisehingga iidapat 

iimeningkatkan iikredibilitas iidan 

iikesuksesan iiperusahaan.(wolk iiet iial, 

ii2013) 

 

Teori iiAgensi 

Teori iikeagenan iimenjelaskan 

iibahwa iihubungan iiagensi iiterjadi 

iiketika iipemegang iisaham ii(principal) 

iimempekerjakan iimanajer ii(agent) 

iiuntuk iimemberikan iisuatu iijasa iidan 

iikemudian iimendelegasikan iiwewenang 

iiuntuk iipengambilan iikeputusan iikepada 

iiagent iitersebut ii(Abdallah iidan 

iiSuryani, ii2018). iiJensen iidan 

iiMeckling ii(dalam iiAbdallah iidan 

iiSuryani, ii2018: ii11) iimenyatakan 

iibahwa iihubungan iikeagenan iiadalah 

iisebuah iikontrak iiantara iimanajer 

ii(agent) iidengan iiinvestor ii(principal). 

iiPada iiteori iiagensi iiyang iidisebut 

iiprinsipal iiadalah iipemegang iisaham 

iidan iiyang iidi iimaksud iiagen iiadalah 

iimanajemen iiyang iimengelola 

iiperusahaan.Teori iikeagenan iimerupakan 

iikonsekuensi iidari iipemisahan iifungsi 

iikontrol ii(manajemen) iiyang iimemiliki 

iiakses iilangsung iiterhadap iiinformasi 

iiperusahaan iidengan iifungsi 

iikepemilikan ii(pemegang iisaham) 

ii(Lestari iidan iiNingrum, ii2018). iiJika 

iikedua iibelah iipihak iitersebut 

iimempunyai iitujuan iiyang iisama iiuntuk 

iimemaksimumkan iinilai iiperusahaan, 

iimaka iidiyakini iiagen iiakan iibertindak 

iidengan iicara iiyang iisesuai iidengan 

iikepentingan iiprinsipal. 

 

Laporan iiKeuangan 

Menurut iiPernyataan iiStandar 

iiAkuntansi iiKeuangan iiNo. ii1 

ii(IkatanAkuntan iiIndonesia ii(Revisi 

ii2015) iimengatakan iibahwa ii:“Laporan 

iikeuangan iiadalah iisuatu iipenyajian 



iitersetruktur iidari iiposisi iikeuangan 

iidan iikinerja iikeuangan iisuatu 

iientitas.Tujuan iilaporan iikeuangan 

iiadalah iiuntuk iimemberikan iiinformasi 

iimengenai iiposisi iikeuangan, iikinerja 

iikeuangan, iidan iiarus iikas iientitas 

iiyang iibermanfaat iibagi iisebagian 

iibesar iipengguna iilaporan iikeuangan 

iidalam iipembuatan iikeputusan 

iiekonomik. iiLaporan iikeuangan iijuga 

iimenunjukkan iihasil iipertanggung 

iijawaban iimanajemen iiatas iipenggunaan 

iisumber iidaya iiyang iidipercayakan 

iikepada iimereka ii.”Menurut 

iiKasmir(Revisi ii2012 ii: ii23) 

iimengatakan iibahwa 

ii“LaporanKeuangan iiadalah iilaporan 

iiyang iimenunjukkan iikondisi 

iiperusahaan iisaat iiini.Kondisi 

iiperusahaan iiterkini iimaksudnya iiadalah 

iikeadaan iikeuangan iiperusahaan iipada 

iitanggal iitertentu ii(untuk iineraca) iidan 

iiperiode iitertentu ii(untuk iilaporan iilaba 

iirugi)”.Berdasarkan iikutipan iidiatas, 

iimaka iidapat iidisimpulkan iibahwa 

iilaporan iikeuangan iidi iiperusahaan 

iiyang iiutama iiyaitu iiNeraca iidan 

iiLaporan iiLaba-Rugi, iisedangkan 

iilaporan iikeuangan iilainnya iihanya 

iimerupakan iilaporan iipelengkap iiyang 

iibersifat iimembantu iiuntuk 

iimemperoleh iipenjelasan iilebih iilanjut. 

 

 

 

Rasio iiKeuangan 

Rasio iiLikuiditas, iidigunakan iiuntuk 

iimegukur iikemampuan iiperusahaan 

iidalam iimemenuhi iikewajiban iijangka 

iipendeknya. iiSemakin iitinggi iirasio iiini 

iimaka iiperusahaan iidianggap iisemakin 

iimampu iimelunasi iikewajiban iijangka 

iipendeknya. iiYang iitermasuk iiadalah: 

1. Current iiRatio, iibertujuan iiuntuk 

iimengukur iikemampuan iisuatu 

iiperusahaan iiuntuk iimemenuhi 

iikewajiban iijangka iipendeknya 

iidengan iiaktiva iilancarnya. iiRasio 

iiini iidihitung iidengan iimembagi 

iiaktiva iilancar iidengan iikewajiban 

iilancar. 

2. Quick iiRatio, iibertujuan iiuntuk 

iimengukur iikemampuan iisuatu 

iiperusahaan iimemenuhi iikewajiban 

iijangka iipendeknya iimelalui iiaktiva 

iilancar iiyang iibenar iibenar iilikuid. 

iiRasio iiini iidihitung iidengan 

iimengurangkan iipersediaan iidari 

iiaktiva iilancar iidan iikemudian 

iimembagi iihasilnya iidengan 

iikewajiban iilancar. 

Rasio iiLeverage ii(Rasio 

iiSolvabilitas)rasio iiini iiberfungsi iiuntuk 

iimenunjukkan iikemampuan iiperusahaan 

iiuntuk iimemenuhi iikewajiban iijangka 

iipanjangnya. 

1. Total iiDebt iito iiTotal iiasset iiRatio, 

iidigunakan iiuntuk iimengukur 

iitingkat iileverage ii(penggunaan 



iiutang) iiterhadap iitotal iitotal iiasset 

iiyang iidimiliki iiperusahaan. 

2. Total iiDebt iito iiTotal iiEquity 

iiRatio, iidigunakan iiuntuk 

iimengukur iitingkat iileverage 

iiterhadap iimodal iisendiri iiyang 

iidimiliki iioleh iiperusahaan. 

Rasio iiAktivitas, iiadalah iirasio-rasio 

iiyang iidimaksudkan iiuntuk iimengukur 

iisampai iiseberapa iibesar iiefektivitas 

iiperusahaan iidalam iimengerjakan 

iisumber-sumber iidananya. 

1. Total iiAsset iiTurn iiOver, iirasio iiini 

iimengukur iisemua iiaktiva 

iiperusahaan. iiRasioini iidihitung 

iidengan iimembagi iipenjualan 

iidengan iitotal iiaktiva. iiRasio iiini 

iimenunjukkan iitingkat iiefisiensi 

iipenggunaan iikeseluruhan iiaktiva 

iiperusahaan iidalam iimenghasilkan 

iivolume iipenjualan iitertentu. 

2. Inventory iiTurnover, iiberfungsi 

iiuntuk iimengukur iitingkat 

iikemampuan iidanayang iitertanam 

iidalam iiinventory iiberputar iidalam 

iisuatu iiperiode iitertentu. 

Rasio iiprofitabilitas, iimenunjukkan 

iikeberhasilan iiperusahaan iidi iidalam 

iimenghasilkan iikeuntungan. 

1. Return iiOn iiInvestment, iirasio 

iiyang iimengukur iiefektivitas 

iiperusahaan iidalam iimenghasilkan 

iikeuntungan iidengan 

iimemanfaatkan iiaktiva iiyang 

iidimilikinya. 

2. Return iiOn iiEquity, iiunuk 

iimengukur iitingkat iikembalian 

iiperusahaan iiatauefektivitas 

iiperusahaan iidalam iimenghasilkan 

iikeuntungan iidengan iimemafaatkan 

iiefektivas iiyang iidimiliki iioleh 

iiperusahaan. 

 

Harga iiSaham 

Harga iisaham iiadalah iiuang 

iiyang iidikeluarkan iiuntuk iimemperoleh 

iibukti iipenyertaan iiatau iipemilikan 

iisuatu iiperusahaan. iiDi iipasar 

iisekunder iiatau iidalam iiaktivitas 

iiperdagangan iisaham iisehari-hari, 

iiharga-harga iisaham iimengalami 

iifluktuasi iibaik iiberupa iikenaikan 

iiataupun iipenurunan. iiPembentukan 

iiharga iisaham iiterjadi iikarena iiadanya 

iipermintaan ii(demand) iidan iipenawaran 

ii(supply) iiatas iisaham iitersebut. 

iiSupply iidan iidemand iitersebut iiterjadi 

iikarena iiadanya iibanyak iifaktor, iibaik 

iifaktor iiyang iisifatnya iispesifik iiatas 

iisaham iitersebut iiseperti iikinerja 

iiperusahaan iiserta iiindustri iidi iimana 

iiperusahaan iitersebut iibergerak, 

iimaupun iifaktor iiyang iisifatnya iimakro 

iiseperti iikondisi iiekonomi iinegara, 

iikondisi iisosial iidan iipolitik, iimaupun 

iirumor-rumor iiyang iiberkembang. 



Fluktuasi iiharga iisaham 

iiditentukan iioleh iikemampuan 

iiperusahaan iidalam iimemperoleh 

iikeuntungan ii(profit). iiApabila 

iikeuntungan iiyang iidiperoleh iiuntuk 

iiperusahaan iirelatif iitinggi, iimaka 

iisangat iidimungkinkan iideviden iiyang 

iidibayarkan iirelatif iitinggi, iiakan 

iiberpengaruh iipositif iiterhadap iiharga 

iisaham iidibursa, iidan iiinvestor iiakan 

iitertarik iiuntuk iimembelinya. 

iiAkibatnya iipermintaan iiakan iisaham 

iitersebut iimeningkat, iipada iiakhirnya 

iiharga iisaham iipun iijuga iimeningkat. ii 

iiSelembar iisaham iimempunyai iinilai 

iiharga. 

 

Kerangka iiPemikiran 

 

Gambar 1 

Kerangka Pemikiran 

ANALISIS PENGARUH RASIO LIKUIDITAS, RASIO 

PROFITABILITAS DAN RASIO SOLVABILITAS 

TERHADAP HARGA SAHAM INDUSTRI PERBANKAN 

DI INDONESIA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hipotesis 

H1: iiCurrent iiRatio iiberpengaruh 

iipositif iidan iisignifikan iiterhadap 

iiharga iisaham. 

Current iiRatio ii(CR) iimenunjukkan 

iitingkat iikemampuan iiperusahaan 

iidalam iimembayar hutang–hutang 

iijangka iipendek. iiTidak iiada iiketentuan 

iiyang iimutlak iitentang iiberapa iitingkat 

iiCRyang iidianggap iibaik iiatau iiyang 

iiharus iidipertahankan iioleh iisuatu 

iiperusahaan iikarena iibiasanya iitingkat 

iiCR iiini iijuga iisangat iitergantung 

iikepada iijenis iiusaha iidari iimasing-

masing iiperusahaan ii(Lukman 

iiSyamsudin ii2007:39). 

 

H 2: iiReturn iiOn iiAsset iiberpengaruh 

iipositif iidan iisignifikan iiterhadap 

iiharga iisaham. 

Penelitian iiyang iidilakukan iioleh 

iiIndah iiNurmalasari ii(2009) 

iimenyatakan iihasil iiyang iiberbeda, 

iiHasil iidari iiUji-t iidiketahui iibahwa 

iiReturn iiOn iiAsset ii(ROA) iiterhadap 

iiharga iisaham iimempunyai iipengaruh 

iiyang iisignifikan iidan iihubungan 

iipositif. iiSaat iilaba iisebelum iibunga 

iidanpajak iinaik iidan iitotal iiaktiva 

iiturun iimaka iiROA iiakan iinaik, 

iisemakin iibesar iiROA iisemakin 

iibesartingkat iikeuntungan iiyang 

iidicapai iiperusahaan. iiIni iimenunjukkan 

iibahwa iimanajemen iidapat 



iimenggunakan iitotal iiaktiva iiperusahaan 

iidengan iibaik ii(aktiva iilancar iidan 

iiaktiva iitetap) iidanpada iiakhirnya iiakan 

iimeningkatkan iiharga iisaham 

iiperusahaan iisehingga iimenarik iibanyak 

iiinvestor iiuntuk iimenanamkan 

iimodalnya iidi iiperusahaan. 

 

Hi3:iDebt iito iiEquity iiRatio 

iiberpengaruh iipositif iidan iisignifikan 

iiterhadap iiharga iisaham. 

Dari iihasil iipenelitian iiyang 

iidilakukan iioleh iiAnggrawit 

iiKusumawardani ii(2010) iididapat iiDebt 

iiTo iiEquity iiRatio ii(DER) iiberpengaruh 

iisecara iisignifikan iiterhadap iiharga 

iisaham iisebesar ii102.4%. iiHasil 

iipenelitian iiini iiberbeda iidengan iihasil 

iipenelitian iiIka iiHermawati ii(2008) 

iiyang iimengungkapkan iibahwa iiDER 

iitidak iiberpengaruh iiterhadap iiharga 

iisaham. iiRasio iiini iimenunjukkan 

iikomposisi iiatau iistruktur iimodal iidari 

iitotal iipinjaman ii(hutang) iiterhadap 

iitotal iimodal iiyang iidimliki 

iiperusahaan iiDER iimenunjukkan 

iisejauh iimana iiperusahaan iidapat 

iimenanggung iikerugian iitanpa iiharus 

iimembahayakan iikepentingan 

iikreditornya ii(LukmanSyamsudin 

ii2007:54). 

 

 

 

METODE PENELITIAN 

 

Populasi iidan iiSampel 

Menurut iiSugiyono ii(2008), 

iiPopulasi iiadalah iiwilayah iigeneralisasi 

iiyang iiterdiri iiatas ii: iiobyek/subyek 

iiyang iimempunyai iikualitas iidan 

iikarakteristik iitertentu iiyang iiditetapkan 

iioleh iipeneliti iiuntuk iidipelajari iidan 

iikemudian iiditarik iikesimpulannya. 

iiDalam iipeneitian iiini iipopulasi 

iipenelitian iiadalah iisemua iiperusahaan 

iiperbankan iiyang iilisting iidi iiBursa 

iiEfek iiIndonesia. 

Sugiyono ii(2008) iimenjelaskan, 

iisampel iiadalah iibagian iidari iijumlah 

iidan iikarakteristik iiyang iidimiliki iioleh 

iipopulasi iitersebut. iiUntuk iimenentukan 

iisampel iiyang iidiambil iimenggunakan 

iinon iiprobability iisampling, iiyaitu 

iiteknik iipengambilan iiIsampel iidimana 

iitidak iisemua iianggota iipopulasi 

iidalam iiposisi iiyang iisama-sama 

iimemiliki iipeluang iiuntuk iidipilih 

iimenjadi iisampel. iiMetode 

iipengambilan iisampelnya iimenggunakan 

iisample iijenuh, iiyaitu iimetode 

iipengambilan iisampel iidimana iisemua 

iianggota iipopulasi iidijadikan iisampel. 

iiDalam iipenelitian iiini iisampel iiyang 

iidigunakan iiialah iiseluruh iiperusahaan 

iiperbankan iiyang iilisting iidi iiBursa 

iiEfek iiIndonesia iidari iitahun ii2013 

iisampai iidengan iitahun ii2018. 



 

1.1 Definisi iioperasional iivariabel 

Harga iiSaham 

Harga iisaham iiadalah iiuang iiyang 

iidikeluarkan iiuntuk iimemperoleh iibukti 

iipenyertaan iiatau iipemilikan iisuatu 

iiperusahaan. iiDi iipasar iisekunder iiatau 

iidalam iiaktivitas iiperdagangan iisaham 

iisehari-hari, iiharga-harga iisaham 

iimengalami iifluktuasi iibaik iiberupa 

iikenaikan iiataupun iipenurunan. 

iiPembentukan iiharga iisaham iiterjadi 

iikarena iiadanya iipermintaan ii(demand) 

iidan iipenawaran ii(supply) iiatas iisaham 

iitersebut. 

Current iiRatio 

Likuiditas iimerupakan 

iikemampuan iiperusahaan iiuntuk 

iimembayar iisemua iikewajiban iijangka 

iipendeknya iiatau iihutang iipada iisaat 

iijatuh iitempo. iiJika iiperusahaan 

iimembayar iihutang-hutangnya iiartinya 

iiperusahaan iidalam iikeadaan iilikuid, 

iitetapi iijika iitidak iimampu iimaka 

iiperusahaan iidikatakan iidalam 

iikeaadaan iilikuid 

 

Return iiOn iiAssets ii(ROA) 

Profitabilitas, iimenggambarkan 

iikemampuan iiperusahaan 

iimendapatkan iilaba iimelalui iisemua 

iikemampuan, iidan iisumber iidaya 

iiyang iiada iiseperti iikegiatan 

iipenjualan, iikas, iimodal,jumlah 

iikaryawan, ii iijumlah iicabang, iidan 

iisebagainya. iiReturn iiOn iiAsset 

iiadalah iirasio iiyang iimengukur 

iikemampuan iiperusahaan 

iimenghasilkan iilaba iidengan 

iimenggunakan iitotal iiasset 

ii(kekayaan) iiyang iidimiliki 

iiperusahaan iisetelah iidisesuaikan 

iidengan iibiaya-biaya iiuntuk 

iimenandai iiasset iitersebut, iiROA 

iimenunjukkan iikeefisienan 

iiperusahaan iidalam iimengelola 

iiseluruh iiaktivanya iiuntuk 

iimemperoleh iipendapatan 

 

 

 

 

Debt iito iiEquity iiRatio ii(DER) 

Menurut iiDarsono ii(2005: ii54), iiDebt 

iito iiEquity iiRatio iiadalah iirasio iiyang 

iimenunjukan ii iipersentase iipenyedian 

iidana iioleh iipemegang iisaham 

iiterhadap iipemberi iipinjaman. iiSemakin 

iitinggi iirasio, iisemakin iirendah 

iipendanaan iiperusahaan iiyang 

iidisediakan iioleh iipemegang iisaham. 

iiDari iiperspektif iikemampuan 

iimembayar iikewajiban iijangka 

iipanjang, iisemakin iirendah iirasio iiakan 

iisemakin iibaik iikemampuan 



iiperusahaan iidalam iimembayar 

iikewajiban iijangka iipanjangnya. 

 

 

 

METODE ANALISIS DATA 

 

Analisis iiRegresi iiLinear iiBerganda 

Analisis iiRegresi iiLinear iiBerganda 

iidigunakan iiuntuk iimengukur iipengaruh 

iiantara iilebih iidari iisatu iivariabel 

iiprediktor ii(variabel iibebas) iiterhadap 

iivariabel iiterikat. iiAnalisis iiRegresi 

iiLinier iiBerganda iibertujuan iiuntuk 

iimengetahui iipengaruh iicurrent 

iiRatio,Return iiOn iiAsset ii, iidan iiDebt 

iito iiEquity iiRatio iiterhadap iiharga 

iipasar iisaham iiperbankan iidalam 

iipenelitian iiini iiadalah: 

Y=iαi+β1iX1+iβ2iX2+iβ3iX3+e 

Keterangan ii: 

Y = iiHarga iiSaham 

α = iiKonstanta 

X1= iiCR 

X2= iiROA 

X3= iiDER 

 

 

 

 

 

  

Uji Hipotesis (uji t) 

Uji statistik t pada dasarnya 

menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu 

variabel independen secara individual 

menerangkan variasi variabel dependen. 

Hipotesis yang digunakan adalah : 

 

Ho : bi = 0, berarti variabel 

independen (Current Ratio, ROA, 

DER) tidak berpengaruh signifikan 

terhadap variabel dependen (Harga 

Saham). 

Ha : bi ≠0, berarti variabel 

independen (Current Ratio, ROA, 

DER) memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap variabel dependen 

(Harga Saham). 

 

Cara melakukan uji t dengan tingkat 

signifikansi (α) = 0,05 adalah dengan 

membandingkan nilai t hitungnya dengan t 

tabel. Apabila t tabel >t hitung, makaHo 

diterima dan Ha ditolak. Sedangkan 

apabila t tabel <t hitung, maka Ho ditolak 

dan Ha diterima (Ghozali, 2009). 

 

 

Uji Hipotesis (uji F) 

Pada dasarnya uji statistik F 

menunjukkan apakah semua variabel 

indepenen (bebas) mempunyai pengaruh 

secara bersama-sama terhadap variabel 

β1= Koefisien regresi variabel CR 

β2= Koefisien regresi variabel ROA 

β3= Koefisien regresi variabel ROE 

 



dependen (terikat). Hipotesis yang 

digunakan adalah : 

 

Ho : b1 = b2 = b3 = 0, berarti 

tidak ada pengaruh yang 

signifikan dari variabel 

independen yaitu  Current 

Ratio (X1), ROA (X2) dan 

DER (X3) secara bersama-

sama terhadap variabel 

dependen yaitu harga Saham 

(Y) 

 

Ha : b1 ≠b2 ≠b3 ≠0, berarti 

ada pengaruh yang signifikan 

dari variabel independen yaitu 

Current Ratio (X1), ROA (X2) 

dan DER (X3) secara bersama-

sama terhadap variabel 

dependen yaitu Harga Saham 

(Y). 

 

Kriteria pengambilan keputusannya 

dengan tingakat signifikansi (α) = 0,05 

adalah dengan membandingkan nilai F 

hitung dengan F tabel, apabila F tabel>F 

hitung, maka Ho diterima dan Ha ditolak, 

apabila F tabel < F hitung, maka Ho 

ditolak dan Ha diterima. 

 

 

 

 

Koefisien Determinasi 

Koefisien determinasi pada intinya 

mengukur seberapa jauh kemampuan 

model dalam menerangkan variasi variabel 

dependen. Nilai koefisien determinasi 

adalah antara nol dan satu. Nilai R2 yang 

kecil berarti kemampuan variabel-variabel 

independen dalam menjelaskan variasi 

variabel dependen amat terbatas. Nilai 

yang mendekati satu berarti variabel-

variabel independen memberikan hampir 

semua informasi yang dibutuhkan untuk 

memprediksi variasi variabel dependen 

(Ghozali, 2006) 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

HASIL 

Uji Normalitas  

Hasil pengujian tersebut 

menunjukkan bahwa titik-titik berada tidak 

jauh dari garis diagonal. Hal ini berarti 

bahwa model regresi tersebut sudah 

berdistribusi normal 

Gambar 1 

Hasil Uji Normalitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Uji Multikolinearitas 

Tabel 1 

Hasil Uji Multikolinearitas 

 

 

 

 

 

Hasil pengujian menunjukkan bahwa 

semua variabel yang digunakan sebagai 

prediktor model regresi menunjukkan nilai 

VIF yang cukup kecil, di mana semuanya 

berada di bawah 10 dan nilai tolerance 

semua variabel berada di atas 0,10 

(Ghozali, 2011). Hal ini berarti bahwa 

variabel-variabel bebas yang digunakan 

dalam penelitian tidak menunjukkan 

adanya gejala multikolinieritas, yang 

berarti bahwa semua variabel tersebut 

dapat digunakan sebagai variabel yang 

saling independen. 

 

 

Uji Heteroskedastisitas 

Gambar 2 

Uji Heteroskedastisitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hasil pengujian heteroskedastisitas 

menunjukkan tidak terdapat pola yang 

jelas dari titik-titik tersebut. Hal ini 

menunjukkan bahwa model regresi 

tidak memiliki gejala adanya 

heteroskedastisitas 

Analisis Regresi Linier Berganda 

Tabel 2 

Analisis Regresi Linier Berganda 

 

 

 

 

Dimana: X1 : Current Ratio (CR) 

   X2 :Return ON Asset (ROA) 

 X3:Debt to Equity Ration(DER) 

 Y: Harga Saham 

Persamaan regresi tersebut dapat 

dijelaskan sebagai berikut : 

1. Koefisien regresi variabel Current 

Ratio (CR) mempunyai arah 

negative dalam pengaruhnya 

terhadap Harga Saham 

2. Koefisien regresi variabel Return 

On Asset (ROA) mempunyai arah 

positif dalam pengaruhnya terhadap 

Harga Saham. 

3. Koefisien regresi variabel Debt to 

Equity Ratio (DER) mempunyai 



arah negatif  dalam pengaruhnya 

terhadap Harga Saham. 

 

 

PEMBAHASAN 

 Pengujian Individual (Uji t) 

Pengambilan keputusan diperoleh 

dengan membandingkan nilai t-hitung 

dengan t-tabel pada taraf signifikan 

sebesar 95% atau α = 0,05. 

 

Tabel 3 

Analisis Pengujian Individual (uji t) 

 

 

 

 

 

 

a. Pengujian Hipotesis Pengaruh  

Current Ratio (CR) terhadap Harga 

Saham Industri Perbankan di BEI. 

 

  Berdasarkan tabel diatas diperoleh 

nilai t hitung variabel CR sebesar – 0.535 

dengan nilai signifikan 0,593 dengan nilai 

signifikansi diatas 0,05 tersebut 

menunjukkan bahwa CR tidak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap harga saham 

industri perbankan. Hal ini berarti 

hipotesis 1 ditolak. Arah koefisien regresi 

negatif berarti bahwa CR memiliki 

pengaruh negatif dan signifikan terhadap 

Harga Saham. Semakin tinggi nilai CR, 

semakin menurun harga saham 

a. Pengujian Hipotesis Pengaruh 

Return On Asset (ROA) terhadap 

Harga Saham Industri 

Perbankan di BEI. 

Berdasarkan tabel diatas diperoleh nilai t 

hitung variabel ROA sebesar 4.552 dengan 

nilai signifikan 0,000 dengan nilai 

signifikansi dibawah 0,05 tersebut 

menunjukkan bahwa ROA memiliki 

pengaruh signifikan terhadap harga saham 

industri perbankan. Hal ini berarti 

hipotesis 1 diterima. Arah koefisien regresi 

positif berarti 

bahwa ROA memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap Harga Saham. 

Semakin tinggi nilai ROA, semakin 

meningkat harga saham. 

a. Pengujian Hipotesis  

Pengaruh Debt to Equity (DER) 

terhadap Harga Saham Industri 

Perbankan di BEI 

Berdasarkan tabel diatas diperoleh nilai t 

hitung variabel sebesar 0.966 dengan nilai 

signifikan 0,335 dengan nilai signifikansi 

diatas 0,05 tersebut menunjukkan bahwa 

DER tidak memiliki pengaruh signifikan 

terhadap harga saham industri perbankan. 

Hal ini berarti hipotesis 1 ditolak. Arah 

koefisien regresi negatif berarti bahwa 

DER memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Harga Saham. 



Semakin tinggi nilai DER, semakin 

menurun harga saham. 

 

Pengujian secara bersamaan (uji F) 

Untuk mengetahui tingkat 

signifikan pengaruh variabel bebas secara 

bersama-sama terhadap variabel terikat 

digunakan uji F. Hasil yang diperoleh 

adalah sebagai berikut  

 

Tabel 4.5 

Analisis Pengujian secara bersamaan 

(uji F) 

 

 

Berdasarkan tabel diatas uji 

ANOVA menunjukkan bahwa ketiga 

variabel ini berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham industri perbankan 

di BEI dengan nilai F diperoleh sebesar 

8.158 dengan tingkat kepercayaan 95% 

atau α = 0,05. Perhitungan tersebut 

menunjukkan bahwa nilai signifikan 0,000 

< 0,05, dengan demikian dapat 

disimpulkan bahwa Hipotesa diterima 

artinya secara bersamaan variabel Current 

Ratio, Return On Asset (ROA) dan Debt to 

Equity Ratio (DER) berpengaruh 

signifikan terhadap Harga Saham Industri 

Perbankan di BEI. 

 

 

Koefisien Determinasi 

Tabel 4 

Koefisien Determinasi 

 

Berdasarkan hasil pengolahan data 

primer dengan menggunakan SPSS, 

memperoleh koefisien R sebesar 0,117 

yang berarti bahwa hubungan antara 

variabel Current Ratio, Return On Asset 

(ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

mempunyai pengaruh yang rendah sebesar 

11,7 % 

 

PENUTUP 

Kesimpulan 

Dari data yang didapatkan dan analisis 

yang telah dilakukan dalam penelitian ini 

maka yang dapat disimpulkan yaitu 

Penelitian ini membuktikan adanya 

pengaruh negatif dan tidak signifikan 

antara variabel Current Ratio (CR) 

terhadap Harga Pasar Saham Industri 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia. Ini 

menunjukkan bahwa likuiditas perusahaan 

bukan menjadi salah satu faktor penting 

bagi seorang investor. 

Penelitian ini membuktikan adanya 

pengaruh positif dan signifikan antara 

Variabel Return On Asset (ROA) terhadap 

Harga Pasar Saham Industri Perbankan di 

Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa Investor bisa 



mempertimbangkan faktor profitabilitas 

perusahaan sebelum menentukan 

investasinya. 

Penelitian ini membuktikan adanya 

pengaruh negatif dan tidak signifikan 

antara Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap Harga Pasar Saham Industri 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia. Rasio 

Solvabilitas atau rasio hutang tidak bisa 

memberikan gambaran mengenai harga 

pasar saham perbankan di BEI. 

 

Saran 

Dengan semakin banyaknya kekurangan 

yang ada pada penelitian ini, untuk 

penelitian selanjutnya agar lebih 

memperhatikan hal-hal sebagai berikut : 

Penelitian selanjutnya agar dapat 

menambahkan variabel lain 

Penelitia selanjutnya agar bisa 

menggunakan objek lain selain perbankan 

Penelitian selanjutnya agar dapat 

menambahkan jumlah konsumen yang 

menjadi responden 
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