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ABSTRAK 

Tuijuialn u italmal peiruisalhalaln uintuik meiningkaltkaln nilali peiruisalhalaln deingaln calral 

meiningkaltkaln keikalyalaln peimilik altalui peimeigalng salhalm. Peineilitian ini beirtuijuian 

uintuik meingeitahuii dampak peirsisteinsi laba, agreisivitas pajak, dan profitabilitas 

teirhadap kineirja keiuiangan dimeidiasi deingan nilai peiruisahaan. Popuilasi peineilitian 

ini adalah peiruisahaan peirtambangan yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia deingan 

peiriodei tahuin 2017-2021. Sampeil peineilitian dipilih beirdasarkan meitodei puirposive i 

sampling. Total sampeil peineilitian ini seibanyak 75 peiruisahaan. Peineilitian ini 

meingguinakan analisis uiji reigreisi linieir beirganda deingan uiji asu imsi klasik. 

Peinguijian hipoteisis ini meingguinakan uiji t, uiji F dan uiji koeifisiein deiteirminasi. 

 Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan bahwa peirsisteinsi laba tidak beirpeingaruih 

signifikan teirhadap nilai peiruisahaan, agreisivitas pajak tidak beirpeingaru ih signifikan 

teirhadap nilai peiruisahaan, profitabilitas tidak beirpeingaruih signifikan teirhadap nilai 

peiruisahaan, kineirja keiuiangan tidak beirpeingaruih signifikan teirhadap nilai 

peiruisahaan. Hasil peineilitian ini juiga meinu injuikkan bahwa nilai peiruisahaan dapat 

meimeidiasi dampak peirsisteinsi laba teirhadap kineirja keiuiangan, nilai peiruisahaan 

dapat meimeidiasi dampak agreisivitas pajak teirhadap kineirja keiu iangan, nilai 

peiruisahaan tidak dapat meimeidiasi dampak profitabilitas teirhadap kineirja keiuiangan. 

Kata Kuinci : peirsisteinsi laba, agreisivitas pajak, profitabilitas, kineirja keiuiangan, 

nilai peiruisahaan



PENDAHULUAN 

Tuijuian peiruisahaan adalah 

peindapatan laba beirkuialitas yang 

salah satui komponeinnya adalah 

kuialitas laba yang optimal, 

beirkeilanjuitan dan stabil seisuiai 

standar akuintansi yang beirlakui. 

Huitang meiruipakan salah satui aspeik 

yang meimicui teirbeintuiknya stabilitas 

peindapatan. Beisarnya pajak 

peinghasilan badan dapat dihituing 

deingan meimpeiroleih hasil beirsih 

seiteilah laporan laba ruigi peiruisahaan. 

Seimakin tinggi keiuintuingan 

peiruisahaan, seimakin tinggi 

keiwajiban pajaknya dan seibaliknya. 

Hingga saat ini, manajeimein laba teilah 

meinjadi praktik yang sah, artinya 

peirilakui manajeimein laba tidak 

meilanggar standar akuintansi yang 

beirlakui (Meirchant and Rockneiss 

dalam Arthawan dan Wiraseidana 

(2018). 

Profitabilitas beirtuijuian uintuik 

meinguikuir eifeiktifitas manajeimein 

meilaluii keigiatan peiruisahaan deingan 

kata lain meinguikuir kineirja 

peiruisahaan. Rasio laba yang 

diguinakan uintu ik meinguikuir kineirja 

ini yaitui NPM (Neit Profit Margin) 

meiruipakan salah satui rasio laba yang 

dibuituihkan peiruisahaan uintuik 

meineintuikan peirseintasei laba beirsih 

seiteilah pajak. Kineirja keiu iangan dapat 

dianalisis dalam laporan keiuiangan 

peiruisahaan, keimuidian diguinakan 

uintuik peingambilan keipuituisan 

inveistasi. Deingan meilihat dan 

meinganalisis informasi yang 

teirkanduing dalam laporan keiuiangan, 

maka inveistor tidak akan meilakuikan 

keisalahan dalam meimilih saham 

peiruisahaannya (Muirhadi, 2018).  

Tabel 1.1  

 
Beirdasarkan tabeil 1.1 di atas 

teirlihat bahwa nilai peiru isahaan pada 

suib seictor peirtambangan yang 

beirfluiktuiasi dan ceindeiruing 

meingalami peinuiruinan hal ini dapat 

dilihat dari cuirreint ratio yang 

meingalami peinuiruinan. Nilai 

peiruisahaan yang teirlalui beirfluiktuiasi 

kei atas ataui kei bawah dapat 

meinimbuilkan masalah, misalnya 

peiruisahaan keihilangan daya tariknya 

di pasar modal, kareina meimbuiat 

inveistor tidak meimpeircayai kineirja 

peiruisahaan, seihingga meimuituiskan 



uintuik meinghindari beirinveistasi di 

peiruisahaan teirseibuit.  

Kineirja keiuiangan suiatui 

peiruisahaan meinuinjuikkan huibuingan 

yang cuikuip eirat deingan peiringkat 

seihat ataui tidak seihat suiatu i 

peiruisahaan (Marfuiah dan Nindya, 

2019). Tingginya nilai suiatui 

peiruisahaan meinarik inveistor uintuik 

meinanamkan modalnya pada 

peiruisahaan teirseibuit seihingga harga 

saham naik, seidangkan kineirja 

keiuiangan suiatu i peiruisahaan yang 

buiruik meinyeibabkan harga saham 

tuiruin.  

Meinguiku ir kineirjal keiuialngaln 

dipeirluikaln seibalgali balhaln alcuialn 

peireincalnalaln kineirjal kei deipaln, seirta l 

keimuingkinaln peirgalntialn malnaljeimein 

jikal malnaljeimein lalmal dialnggalp 

kuiralng beirhalsil (Ka lsmir, 2020), 

seihinggal kineirjal keiuialngaln seiringkalli 

diuikuir deingaln alnallisis ralsio, 

teirmalsuik profitalbilitals, yalng dalpalt 

meinguikuir keimalmpuialn peiruisalhalaln 

uintuik meinghalsilkaln keiuintuingaln 

deingaln meinjuiall alseit daln modall. 

Beirdalsalrkaln peirnyaltalaln teirseibuit 

dalpalt disimpuilkaln balhwal meitode i 

peinguikuiraln kineirjal keiuialngaln dalpalt 

diguinalkaln meilalluii alnallisis lalporaln 

keiuialngaln. Beirdasarkan u iraian di atas, 

peineiliti teirtarik uintuik meinganalisis 

huibuingan antara keieimpat variabeil 

teirseibuit yaitui “Dampak Tingkat 

Persistensi Laba, Agresivitas 

Pajak, Dan Profitabilitas Terhadap 

Kinerja Keuangan Dimediasi 

Dengan Nilai Perusahaan (Studi 

Empiris Pada Perusahaan 

Pertambangan Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2017-2021)” 

Rumusan Masalah 

Beirdasarkan latar beilakang 

dan feinomeina peirmasalahan yang 

teilah dijeilaskan seibeiluimnya, maka 

ruimuisan peirmasalahan ini bagaimana 

uipaya peingeilolaan peiruisahaan 

peirtambangan yang teirdaftar di buirsa 

BEiI teirhadap peirsisteinsi laba, 

agreisivitas pajak dan profitabilitas 

dalam uipaya meiningkatkan kineirja 

keiuiangan. 

TINJAUAN PUSTAKA 

Nilai Perusahaan 

Nilali peiruisalhalaln dapat 

dideifinisikaln seibalgali nilali palsalr 

dallalm peineilitialn ini ka lreinal nilali 

peiruisalhalaln dalpalt meimbeirikaln 

keikalyalaln malksimall keipalda l 

peimeigalng salhalm keitikal halrgal salhalm 

peiruisalhalaln meiningkalt. Hall ini 



meimpeingalruihi peimeigalng salhalm 

yalng teitalp meimpeirtalhalnkaln 

inveistalsinyal daln callon inveistor yalng 

teirtalrik uintuik meinalnalmkaln modallnyal 

di peiruisalhalaln (Ilmia lni daln Suitrisno, 

2019).  

Kinerja Keuangan 

Kineirjal keiuialngaln meiruipalkaln 

galmbalraln posisi keiuialngaln 

peiruisalhalaln paldal suialtui walktui teirteintui 

balik dallalm peiroleihaln maluipuin 

peinyalluiraln dalnal, yalng bialsalnya l 

diuikuir deingaln indikaltor solvalbilitals, 

likuiiditals daln profitalbilitals 

(Raltnalsalri, Chomsa ltui Salmrotuin daln 

Wijalyalnti, 2018). Kineirjal keiuialngaln 

meiruipalkaln alnallisis yalng dilalkuikaln 

deingaln meinggu inalkaln prinsip kineirja l 

keiuialngaln yalng balik daln seisuiali uintuik 

meingeitalhuii suidalh beiralpal lalmal suialtui 

peiruisalhalaln meineiralpkalnnyal.  

Profitabilitas 

Profitalbilitals meiruipakan 

keimalmpuialn peiruisalhalaln uintuik 

meinghalsilkaln lalbal seilalmal peiriode i 

teirteintui paldal tingkalt peinjuiallaln, alseit, 

daln eikuiitals teirteintui. Meinuiruit Suisaln 

Iralwalti (2018), ralsio keiuintuingaln altalu i 

ralsio reintalbilitals aldallalh ralsio yalng 

meinguikuir eifisieinsi peingguinalaln uialng 

oleih peiruisalhalaln altalui keimalmpuialn 

peiruisalhalaln uintuik meinghalsilkaln lalba l 

seilalmal peiriodei walktui teirteintui uintuik 

meilihalt keimalmpuialn peiruisalhalaln 

beiropeiralsi seicalral eifisiein. 

Agresivitas Pajak 

Seicalral balhalsal, algreisivitals 

beiralsall dalri kaltal algreisif yalng beiralrti 

meinyeiralng altalui ceindeiru ing meilalwaln 

seisuialtui yalng dipalndalng seibalgali 

keialdalaln altalui hall yalng 

meingeiceiwalkaln, meirinta lngi altalu i 

meirintalngi (Kalmuis Beisalr Balhalsa l 

Indoneisial). Fralnk eit a ll., (2018) 

deifinisi keigialtaln paljalk algreisif aldallalh 

keigialtaln yalng beirtuijuialn uintuik 

meinguiralngi peineirimalaln paljalk 

meilalluii peireincalnalaln paljalk, balik 

meilalluii meitodei peinghindalraln paljalk 

yalng teirklalsifikalsi maluipu in yalng tidalk 

teirklalsifikalsi.  

Persistensi Laba 

Tuijuialn peiruisalhalaln aldallalh 

kineirjal beirkuiallitals tinggi, sallalh saltu i 

komponein kuiallitals lalyalnaln aldallalh 

peirsisteinsi lalbal, yalitui halsil yalng 

optimall, beirkeilalnjuitaln daln stalbil 

seisuiali deingaln stalndalr alkuintalnsi yalng 

beirlalkui. Keibeirlalnjuitaln lalbal halnyallalh 

keimuingkinaln beiruilalngnyal tingkalt 

keiuintuingaln peiruisalhalaln di malsa l 

deipaln (lalbal beirkeilalnjuitaln). 



KERANGKA PEMIKIRAN 

TEORITIS DAN PERUMUSAN 

HIPOTESIS 

Keiralngkal peimikiraln teioritis 

paldal dalsalrnyal aldallalh tinjaluialn 

liteiraltuir yalng dituialngkaln dallalm 

beintuik dialgralm daln meinceirminkaln 

huibuingaln alntalr valrialbeil yalng 

dipeilaljalri. Peineilitialn ini dilalkuikaln 

uintuik meingeitalhuii peingalruih 

peirsisteinsi lalbal, algreisivitals paljalk, daln 

profitalbilitals teirhaldalp kineirja l 

keiuialngaln dimeidialsi deingaln nilali 

peiruisalhalaln. 

Gambar 2.1 

Kerangka Pemikiran 

Dampak Tingkat Persistensi Laba, 

Agresivitas Pajak, Dan Profitabilitas 

Terhadap Kinerja Keuangan Dimediasi 

Dengan Nilai Perusahaan  
 

 

 

 

 

H1: Peirsisteinsi laba beirpeingaruih 

positif signifikan teirhadap peinilaian 

peiruisahaan. 

H2: Agreisivitas pajak beirpeingaruih 

positif signifikan teirhadap peinilaian 

peiruisahaan. 

H3: Profitabilitas beirpeingaruih positif 

signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. 

H4: Teirdapat peingaruih positif 

signifikan peirsisteinsi laba, agreisivitas 

pajak, dan profitabilitas seicara 

simuiltan teirhadap nilai peiruisahaan. 

H5: Peirsisteinsi laba beirpeingaruih 

positif signifikan teirhadap kineirja 

keiuiangan. 

H6: Peireincanaan pajak beirpeingaruih 

positif signifikan teirhadap kineirja 

keiuiangan. 

H7: Profitabilitas beirpeingaruih positif 

teirhadap kineirja keiuiangan. 

H8: Teirdapat peingaruih positif 

signifikan peirsisteinsi laba, agreisivitas 

pajak, dan profitabilitas seicara 

simuiltan teirhadap kineirja keiuiangan. 

H9: Kineirja keiuiangan beirpeingaruih 

positif signifikan teirhadap nilai 

peiruisahaan. 

H10: Nilai peiruisahaan meimeidiasi 

dampak peirsisteinsi laba teirhadap 

kineirja keiuiangan 

H11: Nilai peiruisahaan meimeidiasi 

dampak agreisivitas pajak teirhadap 

kineirja keiuiangan 

H12: Nilai peiruisahaan meimeidiasi 

dampak profitabilitas teirhadap kineirja 

keiuiangan

  



METODE PENELITIAN 

Variabel Penelitian 

Peineilitialn ini meiruipalkaln jeinis 

peineilitialn kaluisallitals, yalitui peineilitialn 

yalng beirtuijuialn uintuik meingeitalhuii 

huibuingaln daln peingalruih alntalral duia l 

valrialbeil altalui leibih. Tuijuialn dalri 

peineilitialn ini aldallalh uintuik 

meingalnallisis peingalruih valrialbeil beibals 

yalitui peirsisteinsi la lbal, algreisivitals 

paljalk daln profitalbilitals, paldal valrialbeil 

deipeindein yalitui nilali peiruisalhalaln, daln 

valrialbeil inteirveining yalitui kineirjal 

keiuialngaln. Popuilalsi peineilitialn ini 

teirdiri dalri peiruisalhalaln-peiruisalhalaln 

yalng teirdalftalr di Indoneisial (BEiI). 

Populasi dan Sampel 

Popuilalsi peineilitialn ini aldallalh 

peiruisalhalaln peirtalmbalngaln Indoneisia l 

yalng teirdalftalr di BEiI deingaln lalporaln 

keiuialngaln leingkalp dalri talhuin 2017 

hinggal 2021. Meitodei peingalmbilaln 

salmpeil di altals meinguingkalpkaln 

balhwal salmpeil peineilitialn ini aldallalh 15 

peiruisalhalaln deingaln 5 talhuin 

peingalmaltaln, seihinggal juimlalh dalta l 

peingalmaltaln aldallalh 75 peiruisalhalaln. 

Metode Analisis Data 

Dalam meilakuikan peinguijian 

teirhadap data sampeil peineilitian, 

peineiliti meilaku ikan beibeirapa yaitui 

analisis statistik deiskriptif, uiji asuimsi 

klasik, dan peinguijian hipoteisis. Uiji 

asuimsi klasik teirdiri dari uiji 

normalitas data, uiji auitokoreilasi, uiji 

heiteiroskeidastisitas dan uiji 

muiltikolinieiritas. Peinguijian hipoteisis 

beiruipa koeifisiein deiteirminasi, uiji 

statistik F dan uiji statistik t. Peineilitian 

ini meingguinakan meitodei analisis 

beiruipa modeil analisis reigreisi lineiar 

beirganda. Analisis data dilakuikan 

deingan meingguinakan bantuian 

program SPSS 25. Modeil peirsamaan 

reigreisi pada peineilitian ini adalah 

seibagai beirikuit: 

Y1= L+ β1x1+ β2x2 + β3x3 + ε 

Y2= L+ β1x1+ β2x2 + β3x3 + y1 + ε 

Suimbeir: Ghozalli (2018) 

Keiteiralngaln: 

Y1: Nilali Peiruisalhalaln 

Y2: kineirjal Keiuialngaln 

X1: Peirsisteinsi Lalbal 

X2: Algreisivitals paljalk 

X3: Profitalbilitals 

β   : Koeifisiein reigreisi 

ε   : Nilali reisidui 

HASIL PENELITIAN DAN 

PEMBAHASAN 

Deskripsi Objek Penelitian 



Peiruisalhalaln peirtalmbalngaln 

yalng teirdalftalr di Buirsal Eifeik 

Indoneisial talhuin 2017-2021 

diguinalkaln dallalm peineilitialn ini. Daltal 

suirveii dipeiroleih dalri situis reismi 

Indoneisial Stock Eixchalngei yalitui, 

www.idx.co.id. Peineilitialn ini 

beirfokuis uintuik meilihalt dalmpalk 

tingkalt peirsisteinsi lalbal, algreisivitals 

paljalk daln profitalbilitals teirhaldalp 

kineirjal keiuialngaln yalng dimeidialsi oleih 

nilali peiruisalhalaln. 

Analisis Data 

1) Uji Deskriptif  

Tabel 4.1 

   Hasil Analisis Statistik Deskriptif 
 

 

 

 

 

1. Peirsisteinsi la lbal meindalpalt nilali 

minimuim -0,6342 dan nilai 

maximuim 3,8631 deingan raltal-ralta l 

seibeisalr 0,0788 deingaln stalndalr 

deivialsi 0,47527.  

2. Algreisivitals paljalk meindapat nilai 

minimuim -92050 dan nilai 

maximuim 0,77341 deingan raltal-ralta l 

seibeisalr 0,00000 deingaln stalnda lr 

deivialsi 0,19820.  

3. Profitabilitas meindapat nilai 

minimuim -1,500 dan nilai 

maximuim 0,7962 deingan raltal-ralta l 

seibeisalr 0,000 deingaln stalndalr 

deivialsi 1,000. 

4. Kineirja keiuiangan meindapat nilai 

minimuim -4,549 dan nilai 

maximuim 3,822 deingan raltal-ralta l 

seibeisalr 0,000 deingaln stalndalr 

deivialsi 0,980. 

Tabel 4.2 

Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

 

1. Peirsisteinsi lalbal meindalpalt nilali 

minimuim -8,0883 dan nilai 

maximuim 84,8407 deingan ra ltal-ralta l 

seibeisalr 14,8334 deingaln stalnda lr 

deivialsi 11,38443.  

2. Agreisivitals paljalk meindapat nilai 

minimuim -17,81191 dan nilai 

maximuim 80,52309 deingan raltal-

raltal seibeisalr 0,00000 deingaln stalndalr 

deivialsi 23,36937. 

3. Profitabilitas meindapat nilai 

minimuim -2,013 dan nilai 

maximuim 6,149 deingan raltal-ralta l 

seibeisalr 0,000 deingaln stalndalr 

deivialsi 1,000. 



4. Nilai peiruisahaan meindapat nilai 

minimuim -0,741 dan nilai 

maximuim 3,351 deingan raltal-ralta l 

seibeisalr 0,000 deingaln stalndalr 

deivialsi 0,973. 

2) Uji Normalitas 

Tabel 4.3 

Uji Kolmogrov-Smirnov 

 

1. Peirsisteinsi laba meimpeiroleih nilali 

signifikalnsi seibeisar 0,230 leibih 

beisar dari 0,05, seihingga modeil 

reigreisi meimeinuihi asuimsi 

normalitas dan data beirdistribuisi 

normall. 

2. Agreisivitas pajak meimpeiroleih nilali 

signifikalnsi seibeisar 0,085 leibih 

beisar dari 0,05, seihingga modeil 

reigreisi meimeinuihi asuimsi 

normalitas dan data beirdistribuisi 

normall. 

3. Profitabilitas meimpeiroleih nilali 

signifikalnsi seibeisar 0,092 leibih 

beisar dari 0,05, seihingga modeil 

reigreisi meimeinuihi asuimsi 

normalitas dan data beirdistribuisi 

normall. 

4. Kineirja keiuiangan meimpeiroleih  nilali 

signifikalnsi seibeisar 0,113 leibih 

beisar dari 0,05, seihingga modeil 

reigreisi meimeinuihi asuimsi 

normalitas dan data beirdistribuisi 

normall. 

Tabel 4.4 

Uji Kolmogrov-Smirnov 

 
1. Peirsisteinsi laba meimpeiroleih nilali 

signifikalnsi seibeisar 0,230 leibih 

beisar dari 0,05, seihigga modeil 

reigreisi meimeinuihi asuimsi 

normalitas dan data beirdistribuisi 

normall. 

2. Agreisivitas pajak meimpeiroleih nilali 

signifikalnsi seibeisar 0,085 leibih 

beisar dari 0,05, seihingga modeil 

reigreisi meimeinuihi asuimsi 

normalitas dan data beirdistribuisi 

normall. 

3. Profitabilitas meimpeiroleih nilali 

signifikalnsi seibeisar 0,092 leibih 

beisar dari 0,05, seihingga modeil 

reigreisi meimeinuihi asuimsi 

normalitas dan data beirdistribuisi 

normall. 



4. Kineirja keiuiangan meimpeiroleih nilali 

signifikalnsi seibeisar 0,113 yang 

leibih beisar dari 0,05, disimpuilkan 

balhwal modeil reigreisi meimeinuihi 

asuimsi normalitas dan data 

beirdistribuisi normall. 

5. Kineirja keiuiangan meimpeiroleih nilali 

signifikalnsi seibeisar 0,397 leibih 

beisar dari 0,05, seihingga modeil 

reigreisi meimeinuihi asuimsi 

normalitas dan data beirdistribuisi 

normall. 

3) Uji Multikolinieritas 

Tabel 4.5 

Hasil Uji Multikolonieritas 

 
Talbeil 4.5 meinuinjuikkaln 

valrialbeil peirsisteinsi lalbal, algreisivitals 

paljalk daln profitalbilitals meimiliki nilali 

toleiralncei leibih beisalr dalri 0,10 daln 

nilali VIF kuiralng dalri 10. Seihingga 

valrialbeil indeipeindein yalng diguinalkaln 

teirbeibals dalri mu iltikolineialritals. 

Tabel 4.6 

Hasil Uji Multikolonieritas 

 
Talbeil 4.7 meinuinjuikkaln 

valrialbeil peirsisteinsi lalbal, algreisivitals 

paljalk, profitalbilitals daln kineirja l 

keiuialngaln meimiliki nilali toleiralnce i 

leibih beisalr dalri 0,10 daln nilali VIF 

kuiralng dalri 10. Seihingga valrialbeil 

indeipeindein yalng beibals 

muiltikolineialritals. 

4) Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 4.7 

Uji Glejser 

Model 1 

 
Tabeil 4.8 meinuinjuikkaln 

balhwal nilai signifikansi peirsisteinsi 

laba, agreisivitas pajak, dan 

profitabilitas leibih beisar dari 0,05, 

dalpalt disimpuilkaln balhwal tidalk 

teirdalpalt malsallalh heiteiroskeidalstisitals 

paldal modeil reigreisi. 

Tabel 4.8 

Uji Glejser 

Model 2 

 
Tabeil 4.9 meinuinjuikkaln l nilai 

signifikansi peirsisteinsi laba, 

agreisivitas pajak, profitabilitas dan 

kineirja keiuiangan leibih beisar dari 

0,05, dalpalt disimpuilkaln balhwal tida lk 



teirdalpalt malsallalh heiteiroskeidalstisitals 

paldal modeil reigreisi. 

5) Uji Autokorelasi 

Tabel 4.9 

Hasil Uji Autokorelasi 

Model 1 

 
Talbeil 4.10 meinuinjuikkaln nilai 

Duirbin-Watson seibeisar 1,724 beirada 

diantara reintang -2 sampai 2, dapat 

disimpuilkan modeil 1 beibas dari 

auitokoreilasi. 

Tabel 4.10 

Hasil Uji Autokorelasi 

Model 2 

 

Talbeil 4.11 meinuinjuikkaln nilai 

Duirbin-Watson seibeisar 1,808 beirada 

diantara reintang -2 sampai 2, dapat 

disimpuilkan modeil 2 beibas dari 

auitokoreilasi. 

6) Analisis Regresi Linier 

Berganda 

Tabel 4.11 

Hasil Uji Regresi Linier Berganda 

Model 1 

 
   Y1= L+ β1x1+ β2x2 + β3x3 + ε 

   Y1= 0,057 + (-0,032)X1 + (0,148)X2 + 

(0,576)X3 + (0,385) 

1. Konstalntal seibeisar 0,057 artinya jika 

variabeil peirsisteinsi lalbal, algreisivitals 

paljalk daln profitalbilitals nilainya 

dianggap 0, maka kineirja keiuiangan 

beirnilai 0,057 

2. Nilali koeifisiein variabeil peirsisteinsi 

laba (X1) reigreisinya seibeisar          -

0,032 yang meinuinjuikkan bahwa 

jika variabeil peirsisteinsi laba naik 

seibeisar 1% maka kineirja keiuiangan 

(Y1) juiga akan tuiruin seibeisar         -

0,032. Koeifisiein reigreisi beirnilai 

neigatif artinya peirsisteinsi laba 

meimiliki huibuingan yang neigatif 

teirhadap kineirja keiu iangan. Jika 

peirsisteinsi laba meingalami 

keinaikan maka kineirja keiuiangan 

akan meingalami peinuiru inan. 

3. Nilali koeifisiein variabeil agreisivitas 

pajak (X2) reigreisinya seibeisar 0,148 

yang meinuinjuikkan bahwa jika 

variabeil agreisivitas pajak naik 

seibeisar 1% maka kineirja keiuiangan 

(Y1) juiga akan naik seibeisar 0,148. 

Koeifisiein reigreisi beirnilai positif 

artinya agreisivitas pajak meimiliki 

huibuingan yang positif teirhadap 

kineirja keiuiangan. Jika agreisivitas 

pajak meingalami keinaikan maka 

kineirja keiuiangan akan meingalami 

keinaikan puila. 



4. Nilali koeifisiein variabeil 

profitabilitas (X3) reigreisinya 

seibeisar 0,576 yang meinuinjuikkan 

bahwa jika variabeil profitabilitas 

naik seibeisar 1% maka kineirja 

keiuiangan (Y1) juiga akan naik 

seibeisar 0,576.  

Tabel 4.12 

Hasil Uji Regresi Linier Berganda 

Model 2 

 

Y2= L+ β1x1+ β2x2 + β3x3 + y1 + ε 

Y2= 12,791 + (-0,379)X1 + (-12,559)X2 

+ (8,600)X3 + (7,094)Y1 + (0,899) 

1. Konstalntal seibeisar 12,791 artinya 

jika variabeil peirsisteinsi lalbal, 

algreisivitals paljalk daln profitalbilitals 

nilainya dianggap 0, maka nilai 

peiruisahaan beirnilai 12,791. 

2. Nilali koeifisiein variabeil peirsisteinsi 

laba (X1) reigreisinya seibeisar -0,379 

yang meinuinjuikkan bahwa jika 

variabeil peirsisteinsi laba tuiruin 

seibeisar 1% maka nilai peiruisahaan 

(Y2) juiga akan tuiruin seibeisar -0,379. 

Koeifisiein reigreisi beirnilai neigatif 

artinya peirsisteinsi laba meimiliki 

huibuingan yang neigatif teirhadap 

nilai peiruisahaan. Jika peirsisteinsi 

laba meingalami keinaikan maka nilai 

peiruisahaan akan meingalami 

peinuiruinan. 

3. Nilali koeifisiein variabeil peirsisteinsi 

laba (X1) reigreisinya seibeisar -

12,559 yang meinuinju ikkan bahwa 

jika variabeil peirsisteinsi laba naik 

seibeisar 1% maka nilai peiruisahaan 

(Y2) juiga akan tuiruin seibeisar -

12,559. 

4. Nilali koeifisiein variabeil agreisivitas 

pajak (X2) reigreisinya seibeisar 8,600 

yang meinuinjuikkan bahwa jika 

variabeil agreisivitas pajak naik 

seibeisar 1% maka nilai peiruisahaan 

(Y2) juiga akan naik seibeisar 8,600. 

Koeifisiein reigreisi beirnilai positif 

artinya agreisivitas pajak meimiliki 

huibuingan yang positif teirhadap nilai 

peiruisahaan. Jika agreisivitas pajak 

meingalami keinaikan maka nilai 

peiruisahaan akan meingalami 

keinaikan puila. 

5. Nilali koeifisiein variabeil 

profitabilitas (X3) reigreisinya 

seibeisar 7,094 yang meinuinjuikkan 

bahwa jika variabeil profitabilitas 

naik seibeisar 1% maka nilai 

peiruisahaan (Y2) juiga akan naik 

seibeisar 7,094.  

7) Uji Koefisien Determinasi (R²) 

Tabel 4.13 



Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model 1 

 
Beirdasarkan talbeil 4.13 

dikeitalhuii balhwal dipeiroleih nilali 

Aldjuisteid R Squialrei seibeisalr 0,846. 

Dapat dinyatakan variasi valrialbeil 

peirsisteinsi lalbal, agreisivitals paljalk, daln 

profitalbilitals seibeisalr 84,6% 

meimbeirikaln peingalruih teirhaldalp 

variasi variabeil kineirjal keiuialngaln, 

sisalnyal seibeisar 15,4% dipeingalruihi 

oleih valrialbeil lalin diluiar modeil 

peineilitian ini. 

Tabel 4.14 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model 2 

 
Beirdasarkan talbeil 4.14 

dikeitalhuii balhwal dipeiroleih nilali 

Aldjuisteid R Squialrei seibeisalr 0,146. 

Dapat dinyatakan variasi valrialbeil 

peirsisteinsi lalbal, agreisivitals paljalk, 

profitalbilitals dan kineirja keiuiangan 

seibeisalr 14,6% meimbeirikaln peingalruih 

teirhaldalp variasi variabeil nilai 

peiruisahaan, sisalnyal seibeisar 85,4% 

dipeingalruihi oleih valrialbeil lalin diluiar 

modeil peineilitian ini. 

8) Uji Statistik Fisher (Uji F) 

Tabel 4.15 

 
Beirdasarkan ta lbeil 4.15 

dipeiroleih nilai signifikan F hituing 

seibeisar 136,084 deingaln signifikalnsi 

0,000. Nilai signifikalnsi l leibih keicil 

dalri 0,05 (<0,05), dalpalt dinyatakan 

balhwal variabeil peirsisteinsi lalbal, 

algreisivitals paljalk daln profitalbilitals 

seicalral beirsalmal-salmal beirpeingalruih 

signifikaln teirhaldalp kineirja l keiuialngaln. 

Tabel 4.16 

 

Beirdasarkan ta lbeil 4.16 

dipeiroleih nilai signifikan F hituing 

seibeisar 4,153, deingaln signifikalnsi 

0,004. Nilai signifikalnsi leibih keicil 

dari 0,05 (<0,05), dalpalt dinyatakan 

bahwa peirsisteinsi lalbal, algreisivitals 

paljalk, profitalbilitals daln kineirja l 

keiuialngaln seicalral beirsalmal-salma l 

beirpeingalruih signifikaln teirhaldalp nilali 

peiruisalhalaln. 

9) Uji Hipotesis (Uji t) 

Tabel 4.17 

Hasil Analisis Uji t 



 

1. Dampak tingkat persistensi laba 

terhadap kinerja keuangan 

Nilai signifikansi t dari va lrialbeil 

peirsistein lalbal seibeisar 0,000 dan t 

hituing seibeisar -19,053. Kalreina l 

signifikalnsi t kuiralng dalri 5% 

(0,000<0,05), artinya peirsisteinsi 

laba beirpeingaruih neigatif dan 

signifikan teirhadap kineirja 

keiuiangan, maka H1 diteirima dan H0 

ditolak. 

2. Dampak agresivitas pajak 

terhadap kinerja keuangan 

Nilai signifikansi t dari va lrialbeil 

agreisivitas pajak seibeisar 0,013 dan t 

hituing seibeisar 2,560. Kalreina l 

signifikalnsi t kuiralng dalri 5% 

(0,013<0,05), artinya agreisivitas 

pajak beirpeingaruih positif signifikan 

teirhadap kineirja keiuiangan, maka H2 

diteirima dan H0 ditolak. 

3. Dampak profitabilitas terhadap 

kinerja keuangan 

Nilai signifikansi t dari va lrialbeil 

agreisivitas pajak seibeisar 0,000 dan t 

hituing seibeisar 6,969. Kalreina l 

signifikalnsi t kuiralng dalri 5% 

(0,000<0,05), artinya profitabilitas 

beirpeingaruih positif signifikan 

teirhadap kineirja keiuiangan, maka H3 

diteirima dan H0 ditolak. 

Tabel 4.18 

Hasil Analisis Uji t 

 

 

 

 

 

 

1. Dampak tingkat persistensi laba 

terhadap nilai perusahaan 

Nilai signifikansi t dari va lrialbeil 

agreisivitas pajak seibeisar 0,451 dan t 

hituing seibeisar -0,758. Kalreina l 

signifikalnsi t leibih beisar dalri 5% 

(0,451>0,05), artinya peirsisteinsi 

laba tidak beirpeingaruih teirhadap 

nilai peiruisahaan, maka H0 diteirima 

dan H4 ditolak. 

2. Dampak agresivitas pajak 

terhadap nilai perusahaan 

Nilai signifikansi t dari va lrialbeil 

agreisivitas pajak seibeisar 0,085 dan t 

hituing seibeisar -1,746. Kalreina l 

signifikalnsi t leibih beisar dalri 5% 

(0,085>0,05), artinya agreisivitas 

pajak tidak beirpeingaruih teirhadap 

nilai peiruisahaan, maka H0 diteirima 

dan H5 ditolak. 



3. Dampak profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan 

Nilai signifikansi t dari va lrialbeil 

profitabilitas seibeisar 0,502 dan t 

hituing seibeisar 0,675. Kalreina l 

signifikalnsi t leibih beisar dalri 5% 

(0,502>0,05), artinya profitabilitas 

tidak beirpeingaruih teirhadap nilai 

peiruisahaan, maka H0 diteirima dan 

H6 ditolak. 

4. Dampak kinerja keuangan 

terhadap nilai perusahaan 

Nilai signifikansi t dari va lrialbeil 

kineirja keiuiangan seibeisar 0,616 dan 

t hituing seibeisar 0,503. Kalreina l 

signifikalnsi t leibih beisar dalri 5% 

(0,616>0,05), artinya kineirja 

keiuiangan tidak beirpeingaruih 

teirhadap nilai peiruisahaan, maka H0 

diteirima dan H7 ditolak. 

KESIMPULAN 

Keisimpu ilaln beirikuit ditalrik 

beirdalsalrkaln dalri halsil alnallisis 

valrialbeil yalng meimpeingalruihi kineirja l 

keiuialngaln alntalral peirsisteinsi lalbal, 

algreisivitals paljalk daln profitalbilitals 

paldal peiruisalhalaln peirtalmbalngaln yalng 

teirdalftalr di BE iI paldal talhuin 2017-

2021: 

1. Halsil meinuinjuikkaln Peirsisteinsi Lalbal 

tidak beirpeingalru ih signifikaln teirhaldalp 

Nilai peiruisahaan, kareina nilai 

koeifisiein reigreisi seibeisar -0,758 ke i 

arah neigatif dan nilai signifikansi t 

seibeisar 0,451 leibih beisar dari tingkat 

signifikan 0,05 (0,451>0,05), 

seihinggal hipoteisis ditolak l. 

2. Halsil meinuinjuikkaln Algreisivitals paljalk 

tidak beirpeingalruih signifikaln teirhaldalp 

Nilai peiruisahaan, kareina nilai 

koeifisiein reigreisi seibeisar -1,746 ke i 

arah neigatif dan nilai signifikansi t 

seibeisar 0,085 leibih beisar dari tingkat 

signifikan 0,05 (0,085>0,05), 

seihinggal hipoteisis ditolak l. 

3. Halsil meinuinjuikkaln Profita lbilitals 

tidak beirpeingalruih signifikaln teirhaldalp 

Nilai peiruisahaan, kareina nilai 

koeifisiein reigreisi seibeisar 0,675 ke i 

arah positif dan nilai signifikansi t 

seibeisar 0,502 leibih beisar dari tingkat 

signifikan 0,05 (0,502>0,05), 

seihinggal hipoteisis ditolak. 

4. Hasil meinuinjuikkan Peirsisteinsi Laba, 

Agreisivitas pajak, dan Profitabilitas 

seicara simuiltan tidak beirpeingaruih 

signifikan teirhadap Nilai peiruisahaan, 

kareina nilai signifikansi F hituing 

seibeisar 0,004 leibih keicil dari tingkat 

signifikan 0,05 (0,004<0,05), 

seihingga hipoteisis diteirima. 



5. Halsil meinuinjuikkaln Peirsisteinsi lalbal 

beirpeingaruih neigatif dan signifikaln 

teirhaldalp Kineirja keiuiangan, kareina 

nilai koeifisiein reigreisi seibeisar -19,053 

kei arah neigatif dan nilai signifikansi t 

seibeisar 0,000 leibih keicil dari 0,05 

(0,000<0,05), seihinggal hipoteisis 

diteirima. 

6. Halsil meinuinjuikkaln Algreisivitals paljalk 

beirpeingalruih positif signifika ln 

teirhaldalp Kineirja keiuiangan, kareina 

nilai koeifisiein reigreisi seibeisar 2,560 

kei arah positif dan nilai signifikansi t 

seibeisar 0,013 leibih keicil dari 0,05 

(0,013<0,05), seihinggal hipoteisis 

diteirima. 

7. Halsil meinuinju ikkaln Profitalbilitals 

beirpeingalruih positif signifika ln 

teirhaldalp Kineirja keiuiangan, kareina 

nilai koeifisiein reigreisi seibeisar 6,969 

kei arah positif dan nilai signifikansi t 

seibeisar 0,000 leibih keicil dari 0,05 

(0,000<0,05) seihinggal hipoteisis 

diteirima. 

8. Hasil meinuinjuikkan Peirsisteinsi Laba, 

Agreisivitas pajak, dan Profitabilitas 

seicara simu iltan beirpeingaruih 

signifikan teirhadap Kineirja 

keiuiangan, kareina nilai signifikansi F 

hituing seibeisar 0,000 leibih keicil dari 

tingkat signifikan 0,05 (0,000<0,05), 

seihingga hipoteisis diteirima. 

9. Halsil meinuinjuikkaln Kineirjal keiuialngaln 

tidalk beirpeingalruih signifikaln teirhaldalp 

Nilali peiruisalhalaln, kareina nilai 

koeifisiein reigreisi seibeisar 0,503 ke i 

arah positif dan nilai signifikansi t 

seibeisar 0,616 leibih beisar dari tingkat 

signifikan 0,05 (0,616>0,05), 

seihinggal hipoteisis ditolalk. 

10. Hasil meinuinjuikkan Nilai peiruisahaan 

meimeidiasi dampak Peirsisteinsi Laba 

teirhadap Kineirja keiuiangan, kareina 

nilai peingaruih tidak langsuing (0,040) 

leibih beisar dari pada peingaruih 

langsuing seibeisar (-0,123). 

11. Hasil meinuinjuikkan Nilai peiruisahaan 

meimeidiasi dampak Agreisivitas pajak 

teirhadap Kineirja keiuiangan, kareina 

nilai peingaruih langsuing (0,048) leibih 

beisar dari pada peingaruih tidak 

langsuing (0,018). 

12. Hasil meinuinjuikkan Nilai peiruisahaan 

tidak dapat meimeidiasi dampak 

Profitabilitas teirhadap Kineirja 

keiuiangan, kareina nilai peingaruih tidak 

langsuing (0,050) leibih beisar dari pada 

peingaruih langsuing (0,011). 
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