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ABSTRAK 

 

Tujuan idari ipenelitian iini iialah iuntuk imemperoleh ibukti iempiris iserta imenganalisis 

ipengaruh idari ihubungan i iantara iArus ikas, isales igrowth idan ileverage iterhadap ifinancial 

idistress idengan ivariabel iprofitabilitas isebagai ivariabel imoderating i(Studi iEmpiris iPada 

iPerusahaan imakanan idan iminuman i iyang itelah iterdaftar idi iIDX iPada iPeriode i2016-

2020). iMetode idalam ipengambilan isampel iini iadalah imetode ipurposive isampling idan 

idiperoleh i18 iperusahaan isampel iyang imenjadi iobjek ipenelitian. iTeknik ianalisis idata iyang 

idigunakan iialah ianalisis iregresi ilinear iberganda idengan imenggunakan iprogram iSPSS i23. 

iHasil idari ipengujian imenunjukkan ibahwa iarus ikas, isales igrowth idan ileverage isecara 

isimultan iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap ifinancial idistress. iSecara iparsial iarus 

ikas iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap ifinancial idistress isedangkan isales igrowth 

idan ileverage iberpengaruh inegatif idan isignifikan iterhadap ifinancial idistress. iHasil 

ipengujian iModerating iRegression iAnalyze)menunjukkan iprofitabilitas imemperlemah i 

ipengaruh idari iarus ikas, isales igrowth idan ileverage i iterhadap ifinancial idistress. 

 

Kata ikunci: iArus iKas, iSales iGrowth, iLeverage, iFinancial iDistress, iProfitabilitas. 

 

 

ABSTRACT 

 

The ipurpose iof ithis istudy iis ito iobtain iempirical ievidence iand ito ianalyze ithe 

ieffect iof ithe irelationship ibetween icash iflow, isales igrowth iand ileverage ion ifinancial 

idistress iwith ithe iprofitability ivariable ias ia imoderating ivariable i(Empirical iStudies ion 

ifood iand ibeverage icompanies ithat ihave ibeen ilisted ion iIDX iin ithe i2016-2020 iperiod) i. 

iThe isampling imethod iused iwas ipurposive isampling imethod iand iobtained i18 isample 

icompanies iwhich iwere ithe iobject iof ithe istudy. iThe idata ianalysis itechnique iused iis 

imultiple ilinear iregression ianalysis iusing ithe iSPSS i23 iprogram. iThe iresults iof ithe itest 

ishow ithat icash iflow, isales igrowth iand ileverage isimultaneously ihave ia ipositive iand 

isignificant ieffect ion ifinancial idistress. iPartially icash iflow ihas ia ipositive iand isignificant 

ieffect ion ifinancial idistress iwhile isales igrowth iand ileverage ihave ia inegative iand 

isignificant ieffect ion ifinancial idistress. iThe iMRA i(Moderating iRegression iAnalyze) itest 

iresults ishow ithat iprofitability iweakens ithe ieffect iof icash iflow, isales igrowth iand ileverage 

ion ifinancial idistress.Keywords: iCash iFlow, iSales iGrowth, iLeverage, iFinancial iDistress, 

iProfitability. 

 

Keywords: iCash iFlow, iSales iGrowth, iLeverage, iFinancial iDistress, iProfitability. 

 

 

 PENDAHULUAN 

 

Dalam isuatu iperusahaan itentu saja akan 

imenghindari ikondisi idimana keadaan itersebut 

idapat mengakibatkan kebangkrutan. iTujuan 

iutama idari perusahaan iadalah iuntuk 

imemperoleh laba iyang itinggi. i iDengan ilaba 

iyang tinggi imaka idapat i imeningkatkan 

kesejahteraan ipara ipemegang sahamnya idan 

iakan imeningkatkan minat ipara iinvestor iuntuk 

menginvestasikan idananya ike perusahaan 

itersebut. 

Investor iperlu imempertimbangkan faktor-

faktor iyang idapat mempengaruhi financial 

idistress iantara ilain iArus Kas, iLeverage i 
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iserta iSales iGrowth. i Dari ibeberapa ifaktor 

itersebut ipara investor iberharap idapat 

imendapatkan informasi iyang iterbaik idan 

iakan menjadi ibahan ipertimbangan ibagi calon 

iinvestor iperusahaan itersebut. i Salah isatu 

isektor iyang imenjadi ipusat perhatian ipara 

iinvestor idi iera sekarang iini iialah iperusahaan 

isektor barang ikonsumsi idengan isub isektor 

food iand ibeverages. i iPerusahaan foodiand 

ibeverages imerupakan isalah satu iperusahaan 

iyang itergolong mampu ibertahan ipada iera 

ipersaingan global idan itidak iterpengaruh ioleh 

pergerakan isituasi iekonomi imakro atau 

ikondisi ibisnis ilainnya isecara umum. 

iFenomena iini imenunjukkan bahwa iFinancial 

idistress isuatu perusahaan iyang icenderung 

mengalami kesulitan idapat iditunjukkan idengan 

i menurunnya ikemampuan iperusahaan dalam 

imemenuhi ikewajibannya kepada kreditur 

i(Hanifah, i2013). iFinancial distress 

imerupakan ikondisi iperusahaan dalam ikeadaan 

iterancam iatau itidak sehat, idimana iperusahaan 

imengalami kerugian isehingga iperusahaan 

itidak mampu idalam imemenuhi kewajibannya 

(Yolanda, iet. iAl. i2019). iPeriode dalam 

ipenelitian iini iialah iselama i5 tahun idari 

itahun i2016 isampai idengan tahun i2020 idari 

idata ihistoris perusahaan idengan imenggunakan 

sampel ipenelitian isebanyak i18 perusahaan 

ifood iand ibeverages i iyang go ipublic 

iterdaftar idi iIDX i iyang secara ikonsisten 

imenerbitkan iLaporan Keuangan iTahunan 

iauditan i& iAnnual Report iPerusahaan idari 

itahun i2016-2020. Berdasarkan ilatar ibelakang 

masalah itersebut, imaka ipenelitian iini 

mengambil ijudul: iPENGARUH ARUS iKAS, 

iSALES iGROWTH DAN LEVERAGE 

iTERHADAP FINANCIAL iDISTRESS 

iDENGAN PROFITABILITAS iSEBAGAI 

VARIABEL iMODERATING i(Studi Empiris 

iPada iPerusahaan iSub Food and iBeverage 

iYang iTelah iTerdaftar di iIDX iPada 

iPeriode i2016-2020). 

 

Perumusan iMasalah i 
Berdasarkan idari i ipenjelasan diatas, maka 

iperumusan imasalah dalam penelitian iini iialah 

i: i 

1. Bagaimana ipengaruh idari iarus kas, sales 

igrowth idan ileverage secara parsial 

iterhadap ifinancial distress? 

2. Bagaimana ipengaruh idari iarus kas, sales 

igrowth idan ileverage secara simultan 

iterhadap financial idistress? 

3. Bagaimana ipengaruh idari iarus kas, sales 

igrowth idan ileverage terhadap financial 

idistress dengan idi moderasi profitabilitas? 

 

Tujuan iPenelitian i 
1. Untuk imemahami idan menganalisis 

ibagaimana pengaruh arus kas, sales growth 

dan leverage secara parsial terhadap financial 

distress.  

2. Untuk memahami dan menganalisispengaruh 

iarus ikas, sales growth dan leverage 

bersama-sama secara simultan iberpengaruh 

terhadap financial idistress. 

3. Untuk imemahami idan menganalisis 

bagaimana iprofitabilitas memoderasi 

ipengaruh i iarus ikas, sales igrowth idan 

ileverage isecara parsial iterhadap ifinancial 

idistress. 

 

GRAND iTHEORY 

 

Teori i iStakeholder 
Teori iStakeholder iadalah iteori yang 

imengatakan ibahwa iperusahaan bukanlah 

isuaru ientitas iyang ihanya beroperasi iuntuk 

ikepentingan isendiri, namun ijuga idapat 

imemberikan manfaat ibagi iseluruh 

istakeholder-nya (pemegang isaham, ikreditor, 

konsumen, isupplier, ipemerintah, masyarakat, 

ianalisis, idan ipihak ilain) (Natalia iJoseph, 

i2016). 

Tujuan iutama idari iteori stakeholder 

iadalah iuntuk imembantu para imanajemen 

iperusahaan idalam meningkatkan ipenciptaan 

inilai sebagai dampak idari iaktivitas-aktivitas 

iyang mereka ilakukan idan imeminimalkan 

kerugian iyang imungkin imuncul ibagi 

stakeholder imereka. 

 

Teori iSinyal i(signaling itheory) 
Teori isinyal imerupakan iteori yang 

imenyatakan itentang iperusahaan dalam 

imemberikan isinyal ikepada pengguna ilaporan 

ikeuangan. iTeori yang itela idiuji ikebenarannya 

ibukan hanya isekedar ipendapat idari pengarang 

iatau ipendapat iorang ilain. Signaling itheory 

imerupakan penyelesaian idari iasimetri 

iinformasi (Novia, i2013 idalam iFatah, i2017). 

 

Teori iKeagenan 

Teori ikeagenan iatau agency theory 

dikemukakan ioleh i Novia (2013),iteoriiini 

menjelaskan tentang pemisahan ipengendalian 

suatu perusahaan iyang iberdampak terhadap 

munculnya ihubungan antara iagen idan 
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prinsipal. iTujuan utama iialah iuntuk i 

memaksimalkan kemakmuran ipara pemegang 

sahamnya. 

 

Financial iDistress 
Menurut iMamduh i(2014), financial 

idistress idapat digambarkan dengan idua ititik 

ekstrem iyaitu kesulitan ilikuiditas jangka 

ipendek sampai idengan insolvabel. Kesulitan 

keuangan jangka ipendek ibiasanya berkembang 

imenjadi iparah inamun hal itersebut ibersifat 

ijangka pendek. 

Financial idistress merupakan kondisi 

iperusahaan dalam ikeadaan terancam iatau tidak 

isehat, idimana perusahaan imengalami ikerugian 

sehingga iperusahaan itidak imampu dalam 

imemenuhi ikewajibannya (Yolanda, iet. Ial., 

i2019). iUntuk memprediksi ikebangkrutan 

digunakanlah iFormula iZ-Score formula iyang 

idigunakan iuntuk mengukur ikesehatan 

ifinancial idari suatu iperusahaan itersebut. 

iLima jenis rasio ikeuangan iyang ditemukan 

ioleh Altman idan idapat dikombinasikan untuk 

imelihat perbedaan iantara perusahaan iyang 

bangkrut, yang itidak bangkrut. Secara 

isistematis irumus Altman iZ score iadalah 

sebagai berikut: 

 

Arus iKas 

Arus ikas imerupakan isalah isatu bagian 

iterpenting idan imelekat dari suatu laporan 

keuanngan. iArus kas terdiri idari ilaporan iarus 

imasuk kas (penerimaan ikas) idan ilaporan arus 

keluar ikas i(pengeluaran ikas). Secara sistematis 

irasio iarus ikas dapat idiukur dengan 

menggunakan rumus :  

 

Sales iGrowth 

Menurut iMade i(2012), isales growth i 

idigunakan iuntuk mengukur kemampuan 

iperusahaan dalam mempertahankan iposisi 

ekonominya dalam ipertumbuhan perekonomian 

idan dalam iindustri atau ipasar iproduk 

tempatnya beroperasi. i iMenurut Andriyanto, 

Noor i(2015) iperusahaan dengan penjualan 

iyang icenderung stabil menanggung ibeban 

itetap iyang lebih itinggi ijuga ilebih iaman 

dalam memperoleh ilebih ibanyak pinjaman bila 

idibandingkan idengan perusahaan yang 

ipenjualannya tidak istabil. Pertumbuhan 

penjualan perusahaan dapat idilihat imelalui 

peluang ibisnis yang iada idipasar. Secara 

isistematis rasio iini idapat diukur i 

imenggunakan rumus berikut iini:  

Sales 

Growth 

i i 

= 

Net iSales i(t) i– iNet iSales i(t-1) 

 

Net iSales i(t-1) 

 

Leverage 

Leverage iadalah iRasio solvabilitas iatau 

ileverage iratio merupakan irasio iyang 

idigunakan dalam imengukur isejauh imana 

aktifitas perusahaan idibiayai idengan utang 

(Kasmir, i2014). i iRasio iini digunakan untuk 

imengukur kemampuan perusahaan imemenuhi 

kewajiban-kewajiban ijangka panjangnya. 

iSecara sistematis irasio ini idapat idiukur 

menggunakan rumus iberikut iini: 

DAR = 

Total iHutang 

 

Total iAssets 

 

Profitabilitas 

Menurut iKasmir i(2014) pengukuran 

ilaba iyang idicapai sesuai dengan itarget iyang 

diharapkan idapat memberikan kesejahteraan 

ibagi stakeholdersnya, dapat imeningkatkan 

mutu iproduk, serta idapat idigunakan untuk 

melakukan iinvestasi ibaru ibagi para calon 

iinvestor. Secara isistematis rasio iini idapat 

idiukur menggunakan rumus iberikut iini: 

ROE = 

Laba iBersih 

 

Rata-Rata iModal 

 

Kerangka iPemikiran iTeoritis 

 
 

METODE IPENELITIAN 

 

Variabel iPenelitian 

Variabel iPenelitian merupakan salah 

isatu iatribut, isifat atau inilai dari orang, iobyek 

iatau kegiatan yang mempunyai variasi tertentu 

Z- iScore i= i1,2 iX1 i i+ i1,4 iX2 i+ i3,3 iX3 i 

i i+ i0,6 iX4 i+ i0,99 iX5 

Total i 

Arus iKas 
= 

Total iArus iKas iOperasi 

i+ iTotal iArus iKas 

iInvestasi i+ iTotal iArus 

iKas iPendanaan 
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yang ditetapkan oleh peneliti kemudian dipelajari 

dan ditarik kesimpulannya (Sugiyono, i2011). 

Variabel ipenelitian sangat ipenting dalam 

isebuah penelitian, ikarena variabel imerupakan 

sebagai landasan iuntuk imempersiapkan alat dan 

imetode ipengumpulan idata, serta isebagai ialat 

iuntuk imenguji hipotesis. iItulah isebabnya, 

isebuah variabel idapat idiamati idan idapat 

diukur. 

 

Jenis iDan iSumber iData 

Dalam ipenelitian iini ijenis data yang 

idigunakan iadalah idata tidak langsung atau data 

sekunder (secondary data), data yang tidak 

diperoleh secara langsung dari institusiyang 

bersangkutan. iData tersebut berupa laporan 

ikeuangan masing masing perusahaan iyang 

termasuk dalam sampel ipenelitian dari itahun 

2016-2020. iSumber idata sekunder mengenai 

perusahaan yang terdaftar di iIndonesia Stock 

Exchange (IDX) idiperoleh idari Indonesian 

Capital iMarket Directory (ICMD) dan ilaporan 

keuangan iyang diperoleh idari laporan 

ikeuangan yang dipublikasikan ioleh IDX 

http://www.idx.co.id, IDNfinancials 

https://www.idnfinancials.com ipada tahun 

i2016-2020 idan imelalui aksesiinternet ipada 

imasing-masing website iperusahaan. 

 

Populasi idan iSampel 

Menurut iSugiyono i(2015) populasi 

iadalah iwilayah generalisasi yang iterdiri iatas 

keseluruhan objek/subjek iyang mempunyai 

ikualitas dan karakteristik itertentu iyang 

ditetapkan ioleh ipeneliti iuntuk dipelajari idan 

ikemudian ditarikikesimpulannya. iMenurut 

Sugiyono i(2014) iSampel merupakan suatu 

ibagian idari beberapa ijumlah dan karakteristik 

yang idimiliki ioleh populasi tersebut. iBila 

ipopulasi iyang digunakan ibesar, idan ipeneliti 

tidak dapat imempelajari isemua iyang ada pada 

ipopulasi, imisalnya ikarena keterbatasan idana, 

itenaga idan waktu, maka ipeneliti idapat 

menggunakan sampel iyang idiambil dari 

ipopulasi tersebut. iApa iyang dipelajari idari 

sampel itersebut, kemudian kesimpulannya iakan 

dapat diberlakukan untuk ipopulasi. Oleh ikarena 

iitu sampel yang diambil idari ipopulasi iharus 

benar-benar irepresentatif i(mewakili). Teknik 

ipengambilan isampel dilakukan dengan imetode 

purposive sampling idan menentukan ikriteria-

kriteria isampel sebagai iberikut i: 

1. Perusahaan isampel imerupakan perusahaan 

iyang ibergerak idi sektor ianeka iindustri 

ibarang konsumsi, isub isektor ifood iand 

beverages iyang isudah igo public dan 

iterdaftar idi iIDX iPeriode 2016-2020, 

iyang imemiliki keberlangsungan iusaha, 

idan tidak mengalami ipindah isektor 

maupunidelisting. 

2. Perusahaan iyang imenyajikan Laporan 

iKeuangan iTahunan Auditan idan iAnnual 

iReport perusahaan isecara irutin, konsisten, 

dan ilengkap menyesuaikan idengan 

kebutuhan variabel ipeneliti iselama lima 

tahun iberturut-turut idari itahun 2016-2020. 

Berdasarkan ikriteria itersebut, jumlah 

populasi perusahaan sub sektor food iand 

ibeverages sejumlah 29 perusahaan, idiperoleh 

sampel sejumlah 18 perusahaan dengan periode 

pengamatan selama 5 itahun, dari itahun 2016-

2020, sehingga jumlah isampel perusahaan yang 

diamati isebanyak i90 sampel penelitian. 

 

Metode iAnalisis iData 

Dalam ipenelitian iini menggunaka analisis 

idata istatistik yang idiolah dengan 

imenggunakan software komputer iyaitu iSPSS 

versi i23. iData yang itelah dikumpulkan idi 

ianalisis dengan menggunakan ialat ianalisis 

statistik yakni: iStatistik iDeskriptif, iUji Asumsi 

iKlasik, iantara ilain: normalitas, 

multikolinearitas, heteroskedastisitas dan 

autokorelasi.i Kemudian menggunakan Analisis 

Regresi, antara ilain: regresi linier iberganda dan 

iregresi moderasi /Moderated Regression 

Analysis, iserta Pengujian Hipotesis, antara ilain: 

iuji signifikansi parameter iindividual (uji 

statistik t), iuji iF idan ikoefisien determinasi (R 

iSquare). 

 

Analisis iData 

 

Statistik iDeskriptif 

Statistik ideskriptif idapat digunakan untuk 

imemberikan gambaran iatau 

mendeskripsikanvsuatu idata iyang dilihat idari 

inilai rata-rata, istandar deviasi, maksimum, 

iminimum (Ghozali,2011). 

 
a. Arus iKas i(X1) idengan jumlah data (N) 

isebanyak i90 mempunyai inilai rata-rata 

1,4213; dengan inilai minimum 0,56 iyang 

dialami ioleh AISA (2019) idan nilai 

imaksimum 3,83 iyang dialami ioleh iALTO 

http://www.idx.co.id/
https://www.idnfinancials.com/
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(2017), sedangkan istandar deviasi sebesar 

0,51857. I 

b. Sales iGrowth i(X2) idengan jumlah data 

i(N) isebanyak i90 mempunyai nilai irata-

rata 1,4556; dengan inilai minimum 0,56 

iyang dialami ioleh AISA (2019) idan nilai 

imaksimum 3,72 iyang dialami ioleh iBTEK 

(2020), sedangkan istandar deviasi sebesar 

0,53657. 

c. Leverage i(X3) idengan ijumlah data (N) 

isebanyak i90 mempunyai inilai rata-rata 

1,4299; dengan inilai minimum 0,56 iyang 

dialami ioleh MGNA (2018) idan nilai 

maksimumi2,94 yang idialami oleh AISA 

(2017), sedangkan standar deviasi sebesar 

i0,50092. I 

d. Financial iDistress i(Y) idengan jumlah 

idata i(N) isebanyak i90 mempunyai inilai 

irata-rata 1,1802; dengan inilai iminimum 

0,85 iyang dialami ioleh iBTEK (2017) idan 

nilai imaksimum 1,53 iyang dialami oleh 

iBTEK (2018), sedangkan standar deviasi 

isebesar 0,15723. 

e. Profitabilitas i(Z) idengan ijumlah data i(N) 

isebanyak i90 mempunyai nilai irata-rata 

1,1809; dengan inilai minimum 0,57 iyang 

dialami ioleh ALTO (2020) idan nilai 

imaksimum 1,98 iyang dialami ioleh iAISA 

(2018), sedangkan istandar deviasi sebesar 

0,18759. I 

 

Uji iAsumsi iKlasik 

 

Uji iNormalitas 
Uji inormalitas idigunkan 

untukimengetahui iapakah idalam sebuah imodel 

iregresi, inilai residual memiliki distribusi 

normal atau tidak. Uji inormalitas ipada iregresi 

bisa menggunakan ibeberapa metode iantara lain 

iyaitu idengan metode iOne Kolmogorov-

Smirnov Z idan imetode Normal iProbability 

Plots. I 

Uji iNormalitas iTahap iI i i: i iUji Normalitas 

idari ivariabel iarus ikas, sales igrowth, 

ileverage, ifinancial distress idan iprofitabilitas.  

 
Tabel i4.2 idi iatas menunjukkan ibahwa 

semua variabel iyang idigunakan idalam 

penelitian iini imemiliki inilai probabilitas ilebih 

ibesar idaripada 0,05, sehingga ikesimpulannya 

populasi berdistribusi inormal, dengan inilai 

masing-masing variabel iArus iKas: 0,086, 

iSales Growth: 0,089, Leverage: 0,094, 

Financial iDistress:i0,083 dan 

Profitabilitas :i0,083. 

 

Uji iNormalitas iTahap iII i: iUji Normalitas 

iarus ikas, isales igrowth dan leverage iterhadap 

ifinancialidistress 

 
Uji inormalitas ipada itabel i4.3 dapat 

idiketahui ibahwa inilai inilai signifikansi 

isebesar i0,200. iKarena nilai isignifikasi ilebih 

ibesar i idari 0,05 (0,200 i> i0,05) imaka inilai 

iresidual tersebut idapat idikatakan i 

iberdistribusi normal idan imemenuhi iasumsi 

normalitas.  

Berdasarkan ioutput itersebut dapat 

diketahui ibahwa idata menyebar idi sekitar 

igaris idiagonal dan imengikuti arah igaris 

idiagonal, maka idata residual iberdistribusi 

normal. 

Uji iNormalitas iTahap iIII i: iUji Normalitas 

iarus ikas, isales igrowth dan leverage iterhadap 

I profitabilitas.  
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Uji inormalitas ipada itabel i4.4 dapat 

idiketahui ibahwa inilai inilai signifikansi 

isebesar i0,200. iKarena nilai isignifikasi ilebih 

ibesar i idari 0,05 (0,200 i> i0,05) imaka inilai 

iresidual tersebut idapat idikatakan i 

iberdistribusi normal idan imemenuhi iasumsi 

normalitas. I 

 
Berdasarkan ioutput itersebut dapat 

diketahui ibahwa idata menyebar idi sekitar 

igaris idiagonal dan imengikuti arah igaris 

idiagonal, maka idata residual berdistribusi 

normal. 

 

Uji iMultikolinearitas 

Uji iMultikolinearitas merupakan suatu 

ikeadaan idimana antara ivariabel independen 

ipada model iregresi iterjadi hubungan linier 

iyang isempurna iatau mendekati isempurna. 

iUntuk mendeteksi iada iatau itidaknya 

multikolinearitas ipada iumumnya dengan 

imelihat inilai idari Tolerance maupun inilai 

idari Variance iInflation Factor i(VIF). I 

Tahap iI i: iuji iarus ikas, isales growth dan 

ileverage iterhadap financialidistress. 

 
Nilai itolerance i ipada itabel i4.5 

memiliki inilai ilebih ibesar idari 0,10, sehingga 

itidak iada ikorelasi antar variabel ibebas idalam 

penelitian iini serta inilai iVIF ijauh dibawah 

iangka 10, imaka kesimpulannya iadalah itidak 

ada multikolonieritas iantar ivariabel bebas iyang 

idigunakan idalam model regresi. 

Tahap iII i: iuji iarus ikas, isales growth dan 

ileverage iterhadap profitabilitas 

 
Nilai itolerance i ipada itabel i4.6 

memiliki inilai ilebih ibesar idari i0,10, sehingga 

itidak iada ikorelasi iantar variabel ibebas idalam 

ipenelitian iini serta inilai iVIF ijauh idibawah 

iangka 10, imaka ikesimpulannya iadalah itidak 

ada imultikolonieritas iantar ivariabel bebas 

iyang idigunakan idalam imodel regresi.  

 

Uji iHeteroskedastisitas 

Heteroskedastisitas imerupakan suatu 

ikeadaan idimana iterjadinya ketidaksamaan 

iantar ivarian idari residual ipada imodel iregresi. 

iTidak adanya imasalah iheteroskedastisitas ialah 

isyarat iModel iregresi iyang ibaik. Untuk 

imendeteksi iada iatau itidaknya 

heteroskedastisitas iada ibeberapa metode iyang 

iharus idiperatikan, iantara lain idengan icara 

imenggunakan iUji Glejser. I 

Tahap iI i: iuji iarus ikas, isales igrowth dan 

ileverage iterhadap ifinancial distress. 

 
Hasil iuji iGlejser ipada itabel i4.7 

memperlihatkan ibahwa inilai signifikansi idari 

ivariabel iarus ikas dan sales igrowth ilebih 

ibesar idari i0,05, maka idapat idisimpulkan 

ibahwa variabel iarus ikas idan isales igrowth 

tidak iterjadi imasalah heteroskedastisitas, 

idimana inilai signifikansi ivariabel iarus ikas i: 

i0,35, sales igrowth: i0,223 inamun inilai 

signifikansi idari ivariabel ileverage kurang idari 

i0,05, imaka idapat disimpulkan ibahwa ivariabel 

ileverage i terjadi imasalah iheteroskedastisitas, 

dimana inilai isignifikansi ivariabel leverage: 

i0,005. 

Tahap iII i: iuji iarus ikas, isales growth dan 

ileverage iterhadap profitabilitas 
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Hasil iuji iGlejser ipada itabel 4.8 

memperlihatkan ibahwa inilai signifikansi idari 

isemua ivariabel bebas lebih ibesar idari i0,05, 

imaka dapat disimpulkan idata itidak terjadi 

imasalah heteroskedastisitas, dimana inilai 

signifikansi ivariabel arus ikas: i0,076, sales 

igrowth: 0,300 iserta ileverage: 0,109. iNilai 

signifikansi isebagaimana telah disebutkan 

isemuanya ilebih ibesar daripada i0,05. 

 

Uji iAutokorelasi 

Uji iAutokorelasi imerupakan suatu 

ikeadaan idimana iterjadinya korelasi idari 

ibeberapa iresidual untuk pengamatan iyang 

disusunimenurut runtun iwaktu tertentu. iCara 

iyang digunakan untuk imendeteksi iada 

atauitidaknya autokorelasi i iadalah dengan iUji 

Durbin iWatson i(DW itest) (Ghozali, i2016). 

 
Berdasarkan ioutput idi iatas, diketahui 

inilai iDW i1,361, selanjutnya nilai iini 

akanidibandingkan idengan nilai tabel 

isignifikansi iDurbin-Watson 5% i(0,05), 

idengan ijumlah iN=90 dan jumlah ivariabel 

iindependen i3 (K=3), dengan imelihat ipada 

itabel Durbin-Watson imaka idiperoleh nilai idL 

1,5889 i idan inilai idU 1,7264. iNilai DW i1,140 

ikurang dari inilai idL imaka terdapat 

autokorelasi ipositif. 

 

Analisis iRegresi 

 

Analisis iRegresi iLinier iBerganda 

Analisis iini idigunakan untuk mengetahui 

ipengaruh variabel bebas yang idigunakan dalam 

ipenelitian ini, yaitu iarus kas, isales igrowth dan 

leverage terhadap ivariabel terikat iyaitu 

financial idistress. 

 
Hasil ioutput itabel iregresi idi atas dapat 

idibuat ipersamaan iuji regresinya, yaitu i i: i i 

Y i i= i i i1,090 i+ i0, i115 iX1 i- i i0,084 iX2 

i+ i0,034 iX3 i+ ie 

Interprestasi i: 

Koefisien iregresi iarus ikas sebesar 

i0,115 idan iarahnya ipositif, artinya iapabila 

iarus ikas imeningkat sebesar i1 ipersen, imaka 

ifinancial distress iakan imengalami peningkatan 

sebesar i11,5 ipersen dengan iasumsi variabel 

isales growth idan ileverage dianggap konstan. 

iKoefisien iregresi sales growth isebesar i-0,084 

idan arahnya negatif, iartinya ibila isales growth 

meningkat isebesar i1 ipersen, maka financial 

idistress iakan mengalami penurunan isebesar 

i8,4 persen dengan iasumsi ivariabel iarus kas 

dan ileverage idianggap ikonstan. Koefisien 

iregresi leverage isebesar 0,034 iberarah ipositif, 

ijadi ibila leverage imengalami ipeningkatan 

sebesar i1 ipersen, imaka ifinancial distress 

iakan imengalami peningkatan i sebesar i3,4 

ipersen dengan iasumsi variabel iarus ikas dan 

isales igrowth dianggap itetap. 

 

Analisis iRegresi iBerganda dengan MRA 

Moderated iRegression Analysis 

merupakan iaplikasi khusus regresi linier 

berganda, idimana dalam ipersamaan regresinya 

mengandung iunsur interaksi. 

 
Persamaan iuji iregresi itahap 2 dengan 

imoderate i1 iyaitu i i: 

Y i i= i i0,847 i- i0,305 iX1 i+ i0,246 Z i+ 

i0,284 iX1Z i+ ie 

 

Interprestasi i: 

Koefisien iregresi iarus ikas nilainya i-

0,305 idan iberarah negatif, artinya ibila iarus 

ikas meningkat sebesar i1 ipersen, imaka 

financial distress iakan imenurun 30,5 ipersen 

dengan iasumsi variabel iprofitabilitas dan 

moderate 1 idianggap ikonstan. 
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Koefisien regresi iprofitabilitas sebesar 

0,246 dan iarahnya ipositif, artinya apabila 

profitabilitas imengalami kenaikan sebesar i1 

ipersen, imaka financial distress iakan 

imengalami peningkatan isebesar i24,6 ipersen 

dengan iasumsi iarus ikas idan moderate 1 

idianggap ikonstan. i i 

Moderate i1 imerupakan interaksi antara 

iarus ikas idan profitabilitas, memiliki ikoefisien 

regresi isebesar 0,284 idan iarahnya positif, 

iartinya apabila imoderate i1 mengalami 

peningkatan i1 ipersen, maka iakan memperkuat 

ifinancial idistress isebesar 28,4 ipersen dengan 

iasumsi ibahwa arus kas serta iprofitabilitas i 

idianggap konstan. 

 
 

Persamaan iuji iregresi itahap 2 dengan 

imoderate i2 iyaitu i i: 

Y i i= i i-0,016 i+ i0,286 iX2 i+ 1,042 iZ i- 

i0,264 iX2Z i+ ie 

 

Interprestasi i: 

 

Koefisien iregresi isales growth i nilainya 

i0,286 idan berarah ipositif, artinya ibila isales 

growth i imeningkat sebesar i1 persen, imaka 

ifinancial distress akan imeningkat i28,6 ipersen 

dengan iasumsi ivariabel profitabilitas dan 

imoderate i2 dianggap ikonstan. 

Koefisien regresi iprofitabilitas sebesar 

i1,042 dan iarahnya ipositif, artinya apabila 

profitabilitas imengalami kenaikan sebesar i1 

ipersen, imaka financial distress iakan 

imengalami peningkatan isebesar i104,2 ipersen 

dengan isales igrowth i ikas idan moderate i2 

idianggap ikonstan. 

Moderate i2 imerupakan interaksi antara 

isales i growth dan iprofitabilitas, memiliki 

koefisien iregresi isebesar i-0,264 dan iarahnya 

inegatif, iartinya apabila imoderate i2 

imengalami peningkatan i1 ipersen, imaka iakan 

memperkuat ifinancial idistress sebesar 26,4 

ipersen idengan asumsi bahwa salesigrowth 

iserta profitabilitas dianggap ikonstan. 

 
Persamaan iuji iregresi itahap i2 dengan 

imoderate i3 i iyaitu i i: 

Y i i= i i0,736 i- i0,185 iX3 i+ i0,352 iZ i+ 

i0,173 iX3Z i+ ie 

 

Interprestasi i: 

Koefisien iregresi ileverage nilainya i-

0,185 idan iberarah inegatif, artinya ibila 

ileverage i imeningkat sebesar i1 ipersen, imaka 

ifinancial distress iakan imeningkat i18,5 ipersen 

dengan iasumsi ivariabel iprofitabilitas dan 

imoderate i3 idianggap ikonstan.  

Koefisien iregresi iprofitabilitas sebesar 

i0,352 idan iarahnya ipositif, artinya iapabila 

iprofitabilitas mengalami ikenaikan isebesar i1 

ipersen, maka ifinancial idistress iakan 

mengalami ipeningkatan isebesar i35,2 persen 

idengan iasumsi ileverage idan moderate i3 

idianggap ikonstan. i  

Moderate i3 imerupakan iinteraksi antara 

ileverage idan iprofitabilitas, memiliki ikoefisien 

iregresi isebesar 0,173 idan iarahnya ipositif, 

iartinya apabila imoderate i3 imengalami 

peningkatan i1 ipersen, imaka iakan memperkuat 

ifinancial idistress isebesar 17,3 ipersen idengan 

iasumsi ibahwa leverage iserta iprofitabilitas i 

idianggap konstan. 

 

Pengujian iHipotesis  

 

Uji iSignifikansi iParameter Individual i(Uji 

iStatistik it) 

Uji it idalam iregresi ilinier sederhana 

idigunakan iuntuk imenguji pengaruh ivariabel 

iindependen terhadap variabel idependen. it itabel i 

i= i( iα/3 i; in – ik i– i1 i) i= i(0,05/3 i; i90-3-1 i) 

i= (0,017i; i86) i= 2,37049 i(inilai it itabel  

 
Pengujian iHipotesis iPertama 

Arus ikas imemiliki it ihitung 3,140 ilebih 

ibesar idaripada it itabel 2,37049 idengan 

isignifikansi i0,002 lebih ikecil idaripada i iα i 
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i0,05 iserta arahnya ipositif. iKesimpulan 

ihipotesis pertama iyang imenyatakan ibahwa 

iarus kas iberpengaruh ipositif idan isignifikan 

terhadap ifinancial idistress idapat diterima. I 

 

Pengujian iHipotesis iKedua 

Sales igrowth i imemiliki it ihitung -2,361 

ilebih ikecil idaripada it itabel 2,37049 idengan 

isignifikansi i0,021 lebih ikecil idaripada iα i,05 

iserta arahnya inegatif. iKesimpulan ihipotesis 

kedua iyang imenyatakan ibahwa isales growth 

iberpengaruh inegatif idan signifikan iterhadap 

ifinancial idistress dapat iditerima. 

 

Pengujian iHipotesis iKetiga 

Leverage imemiliki it ihitung 1,064 lebih 

ikecil idaripada it itabel i2,37049 dengan 

isignifikansi i0,290 ilebih ibesar daripada iα 

i0,05 iserta iarahnya inegatif. Kesimpulan 

ihipotesis iketiga iyang menyatakan ibahwa 

iLeverage berpengaruh inegatif idan isignifikan 

terhadap ifinancial idistress idapat diterima. 

 

Uji iStatistik iF 

Uji istatistik iF idigunakan iuntuk menguji 

ipengaruh ivariabel iindependen secara 

ibersama-sama terhadap ivariabel dependen. 

iPada penelitian ikali iini pengujian dilakukan 

ipada ihasil Regresi Linier iBerganda i(multiple 

regression analysis). iDalam penelitian iini 

ijumlah k=3 idan n=90 idan idimasukkan idalam 

rumus imenghasilkan: iFtabel i= (k;n – k  ) = 

(3;i90-3)i= (3 ; 87), = 2,71(nilaiiFtabel i) 

 
Pengujian iHipotesis iKeempat i 

F ihitung iregresi itahap i1 sebesar 3,734 

ilebih ibesar idaripada F itabel 2,71 idengan 

isignifikansi 0,014 ilebih kecil idaripada iα i 0,05 

serta iarahnya positif, isehingga hipotesis 

ikeempat yang menyatakan bahwa iarus ikas, 

salesigrowth idan leverage isecara simultan 

berpengaruh ipositif idan signifikan terhadap 

ifinancial idistress dapat diterima. 

 

Pengujian iHipotesis iKelima 

 
Nilai it ihitung idari ivariabel arus kas 

idan iprofitabilitas imasing-masing nilainya 

iadalah i-2,473 idan 1,807 i lebih ikecil idari it 

itabel 2,37049 sedangkan imoderate i1 pada 

iregresi tahap i2 imoderate i1 nilainya iadalah 

2,897 i ilebih ibesar daripada it itabel 2,37049 

idengan nilai isignifikansi iarus kas idan 

moderate i1 iadala i0,15 idan 0,005 ilebih ikecil 

idaripada iα i0,05 sedangkan inilai isignifikansi 

profitabilitas i0,074 ilebih ibesar daripada iα 

i0,05. iKesimpulan ihipotesis kelima iyang 

imenyatakanprofitabilitas memperlemah i 

ipengaruh idari iarus kasiterhadap ifinancial 

idistress itidak dapat iditerima. 

 

Pengujian iHipotesis iKeenam 

 
Nilai it ihitung idari ivariabel isales 

growth idan iprofitbilitas ipada iregresi tahap i2 

imoderate i2 imasing-masing nilainya iadalah 

i2,634 idan i6,139 ilebih besar idaripada it itabel 

i2,37049 inamun nilai isignifikansi imoderate i2 

i-2,666 lebih ikecil idari inilai it itabel i2,37049 

serta isignifikansinya imasing-masing 0,010, 

i0,000 idan i0,009 ilebih ikecil daripada i0,05 

idan iarahnya ipositif semua. iKesimpulan 

ihipotesis ikeenam yang imenyatakan ibahwa 

iprofitabilitas memperlemah i ipengaruh isales 

igrowth terhadap ifinancial idistress itidak idapat 

diterima. 

 

Pengujian iHipotesis iKetujuh 

 
Nilai it ihitung ileverage, profitabilitas 

idan imoderate i3 ipada regresi itahap i2 

imoderate i3 imasing-masing inilainya iadalah i-
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1,244, i1,784 dan i1,402 ilebih ikecil daripada it 

itabel 2,37049 iserta signifikansinya imasing-

masing 0,217, i0,078 idan i0,165 ilebih besar 

daripada i0,05 idan iarahnya positif semua. 

iKesimpulan ihipotesis ketujuh iyang 

imenyatakan ibahwa profitabilitas 

imemperlemah pengaruh leverage iterhadap 

financial idistress tidak idapat diterima. 

 

Koefisien iDeterminasi 
Koefisien ideterminasi i ipada umumnya 

idimanfaatkan iuntuk i mengetahui i i 

ikemampuan ivariabel variabel ipenelitian iyaitu 

iarus ikas, sales igrowth, ileverage idan 

moderate dalam imenerangkan variasi ivariabel 

dari iberbagai bebas terhadap ivariabel terikat 

idalam suatu ipenelitian. 

 
Berdasarkan itabel idi iatas dapat 

diketahui ibahwa iAdjustediR
2
 regresi tahap i1 

inilainya isebesar 0,084 iyang artinya ivariasi 

ivariabel financial distress idapat idijelaskan 

oleh ivariabel arus ikas, isales growth idan 

ileverage i sebesar 0,084 iatau i8,4%, isedangkan 

sisanya isebesar i91,6% idipengaruhi oleh 

ivariabel-variabel ilain idi iluar model. I 

 
Adjusted iR

2
 iregresi itahap i2 moderate i1 

inilainya isebesar i0,592 yang iartinya ivariasi 

ivariabel financial distress idapat idijelaskan 

oleh ivariabel arus ikas, profitabilitas idan 

imoderate i1 sebesar i0,592 iatau i59,2%, 

sedangkan sisanya isebesar i40,8% dipengaruhi 

oleh ivariabel-variabel lain idi iluar model. 

 
Adjusted iR

2
 iregresi itahap 2imoderate 2 

inilainya isebesar i0,563 yang iartinya ivariasi 

ivariabel ifinancial distress idapat idijelaskan 

ioleh ivariabel sales igrowth, iprofitabilitas idan 

moderate i2 isebesar i0,563 iatau 56,3%, 

sedangkan isisanya isebesar i43,7% dipengaruhi 

ioleh ivariabel-variabel ilain di iluar imodel. I 

 
Adjusted iR

2
 iregresi itahap i2 moderate i3 

inilainya isebesar i0,542 yang iartinya ivariasi 

ivariabel ifinancial distress idapat idijelaskan 

ioleh ivariabel leverage, iprofitabilitas idan 

imoderate 3 sebesar i0,542 iatau i54,2%, 

isedangkan sisanya isebesar i45,8% idipengaruhi 

oleh ivariabel-variabel ilain idi iluar model. I 

 

PENUTUP 

 

Kesimpulan 
Berdasarkan ipada iperumusan masalah 

ipenelitian iyang idiajukan, analisis idata iyang 

itelah idilakukan dan pembahasan iyang itelah 

idikemukakan pada ibab isebelumnya, imaka 

idapat ditarik ibeberapa ikesimpulan idari 

penelitian iini iadalah isebagai iberikut: 

1. Hasil ikoefisien iregresi iarus ikas sebesar 

i0,115 idan iarahnya positif, artinya iapabila 

iarus ikas meningkat sebesar i1 ipersen, 

maka ifinancial distress iakan mengalami 

peningkatan isebesar 11,5%. iArus kas 

imemiliki it hitung i3,140 ilebih besar dari 

pada it itabel i2,37049 idengan signifikansi 

i0,002 ilebih ikecil daripada iα i i0,05 iserta 

iarahnya positif. iKesimpulan ihipotesis 

pertama iyang imenyatakan bahwa arus ikas 

iberpengaruh positif idan signifikan 

iterhadap financial distress. iDengan 

Demikian iH1 Diterima. 
2. Hasil ipada iangka iKoefisien regresi sales 

igrowth isebesar i-0,084 idan arahnya 

inegatif, artinya ibila isales growth 

meningkat isebesar i1 persen, maka 

ifinancial idistress iakan mengalami 

ipenurunan isebesar 8,4%. iSales igrowth i 

imemiliki it hitung i-2,361 ilebih ikecil 

idaripada t itabel i2,37049 idengan 

signifikansi 0,021 ilebih ikecil idaripada iα 

i0,05 serta iarahnya inegatif. iKesimpulan 

hipotesis ikedua iyang imenyatakan bahwa 

isales igrowth iberpengaruh negatif idan 

isignifikan iterhadap financialdistress. 

iDengan demikian H2 iditerima. 
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3. Hasil ipada iangka ikoefisien iregresi 

leverage isebesar i0,034 iberarah positif, 

ijadi ibila ileverage mengalami ipeningkatan 

isebesar i1 persen, imaka ifinancial idistress 

akan imengalami ipeningkatan i sebesar 

i3,4%. i iLeverage imemiliki t ihitung i1,064 

ilebih ikecil dari pada it itabel i2,37049 

idengan signifikansi i0,290 ilebih ibesar 

daripada iα i0,05 iserta iarahnya negatif. 

iKesimpulan ihipotesis ketiga iyang 

imenyatakan ibahwa Leverage iberpengaruh 

inegatif idan signifikan iterhadap ifinancial 

distress. i iDengan idemikian iH3 

diterima.  
4. Hasil iOutput iSPSS imenunjukkan hasil 

inilai iF ihitung iregresi itahap 1 isebesar 

i3,734 ilebih ibesar daripada iF itabel i2,71 

idengan signifikansi i0,014 ilebih ikecil 

daripada iα i0,05 iserta iarahnya positif, 

isehingga ihipotesis ikeempat yang 

imenyatakan ibahwa iarus ikas, sales 

igrowth idan ileverage isecara simultan 

iberpengaruh ipositif danisignifikan 

iterhadap ifinancial distress. iDengan 

idemikian iH4 diterima. 

5. Hasil iOutput iSPSS imenunujukkan 

Koefisien iregresi iarus ikas inilainya -0,305 

idan iberarah inegatif, iartinya bila iarus ikas 

imeningkat isebesar i1 persen, imaka 

ifinancial idistress akan imenurun i30,5% 

iKoefisien regresi iprofitabilitas isebesar 

i0,246 dan iarahnya ipositif, iartinya apabila 

profitabilitas imengalami ikenaikan sebesar 

i1 ipersen, imaka ifinancial distress iakan 

imengalami peningkatan isebesar i24,6 i%. 

Moderate i1 imerupakan iinteraksi antara 

iarus ikas idan iprofitabilitas, memiliki 

ikoefisien iregresi isebesar 0,284 idan 

iarahnya ipositif, iartinya apabila imoderate 

i1 imengalami peningkatan i1 ipersen, imaka 

akan memperkuat ifinancial distress sebesar 

i28,4%. iNilai it hitung idari variabel iarus 

ikas dan iprofitabilitas masing-masing 

nilainya iadalah i-2,473 idan 1,807 i ilebih 

ikecil idari t tabel 2,37049 isedangkan 

imoderate 1 nilainya iadalah i2,897 i ilebih 

besar idaripada it itabel i2,37049 dengan 

inilai isignifikansi iarus kas dan imoderate 

i1 iadala i0,15 dan 0,005 ilebih ikecil 

idaripada α i0,05 sedangkan inilai 

signifikansi profitabilitas i0,074 lebih ibesar 

daripada iα i0,05. Kesimpulan hipotesis 

ikelima yang imenyatakan profitabilitas 

memperlemah pengaruh idari arus ikas 

iterhadap ifinancial distress. iDengan 

idemikian iH5 ditolak. 

6. Hasil iOutput iSPSS menunujukkan 

Koefisien iregresi sales igrowth i nilainya 

i0,286 dan iberarah ipositif, artinya ibila 

sales igrowth i meningkat sebesar 1 ipersen, 

imaka financial distress iakan imeningkat 

28,6%. Koefisien iregresi profitabilitas 

sebesar i1,042 idan arahnya positif, iartinya 

iapabila profitabilitas imengalami kenaikan 

sebesar i1 ipersen, maka ifinancial distress 

iakan mengalami peningkatan isebesar 

104,2%. Moderate i2 imerupakan interaksi 

antara isales igrowth dan profitabilitas, 

imemiliki koefisien regresi isebesar i-0,264 

dan iarahnya negatif, iartinya apabila 

imoderate i2 mengalami peningkatan i1 

ipersen, maka akan imemperkuat ifinancial 

distress isebesar i26,4%. iNilai it hitung 

idari ivariabel isales growth dan 

iprofitabilitas imasing-masing nilainya 

iadalah i2,634 idan i6,139 lebih ibesar 

idaripada it itabel 2,37049 inamun inilai 

isignifikansi moderate i2 i-2,666 ilebih 

ikecil idari nilai it itabel i2,37049 iserta 

signifikansinya imasing-masing 0,010; 

i0,000 idan i0,009 ilebih kecil daripada i0,05 

idan iarahnya ipositif semua. iKesimpulan 

ihipotesis keenam iyang imenyatakan 

ibahwa profitabilitas imemperlemah i 

pengaruh isales igrowth i iterhadap financial 

idistress itidak idapat diterima. iDengan 

idemikian iH6 ditolak. 

7. Hasil iOutput iSPSS imenunujukkan 

koefisien iregresi ileverage i nilainya -0,185 

idan iberarah inegatif, iartinya bila ileverage 

i imeningkat isebesar 1 persen, imaka 

ifinancial idistress akan imeningkat i18,5%. 

iKoefisien regresi iprofitabilitas isebesar 

i0,352 dan iarahnya ipositif, iartinya apabila 

profitabilitas imengalami ikenaikan sebesar 

i1 ipersen, imaka ifinancial distress iakan 

imengalami peningkatan isebesar i35,2%. 

Moderate i3 imerupakan iinteraksi antara 

ileverage idan iprofitabilitas, memiliki 

ikoefisien iregresi isebesar 0,173 idan 

iarahnya ipositif, iartinya apabila imoderate 

i3 imengalami peningkatan i1 ipersen, imaka 

iakan memperkuat ifinancial idistress 

sebesar i17,3%. iNilai it ihitung leverage, 

iprofitabilitas idan moderate i3 imasing-

masing nilainyaiadalah i-1,244, i1,784 idan 

1,402 ilebih ikecil idaripada it itabel 2,37049 

iserta isignifikansinya masing-masing 0,217, 

i0,078 idan 0,165 ilebih besar idaripada 
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i0,05 dan arahnya positif isemua. 

Kesimpulan hipotesis iketujuh iyang 

menyatakan ibahwa iprofitabilitas 

memperlemah ipengaruh leverage terhadap 

ifinancial idistress itidak dapat iditerima. 

iDengan demikian H7 iditolak. 

 

Saran 

1. Bagi iPerusahaan i 

Bagi iperusahaan, ikhususnya perusahaan idi 

isektor ibarang konsumsi untuk ilebih 

meminimalisirkan ifinancial distress perusahaan. 

iHal iini itentunya sangat iberpengaruh ibagi 

iinvestor atau publik iagar itidak ikehilangan 

kepercayaan. iOleh ikarena iitu, perusahaan 

imakanan idan iminuman dapat imenjadikan 

ihasil ipenelitian ini sebagai ibahan 

ipertimbangan dalam rangka imeminimalisirkan 

financial distress. I 

 

Bagi iInvestor imaupun iCalon Investor 

Bagi iinvestor imaupun icalon investor, 

idalam ipengambilan keputusan iinvestasi idapat 

mempertimbangkan ikeseluruhan aspek 

ifundamental imaupun melihat dari iaspek 

itechnical iuntuk imenilai kinerja iperusahaan, 

iyang iakhirnya akan iberpengaruh ipada ihasil 

investasi iyang itelah idiharapkan. 

 

Keterbatasan iPenelitian i 

Dalam ipenelitian iini ihanya terbatas pada 

ipenggunaan i18 isampel perusahaan imakanan 

idan iminuman yang iterdaftar idi iIDX idengan 

iperiode pegamatan iselama iperiode i2016-2020. 

Penelitian ihanya iterbatas ipada perusahaan 

ifood iand ibeverages dengan iperiode ipenelitian 

iyang tergolong isingkat, imaka ipeneliti 

selanjutnya isebaiknya idapat mengembangkan 

ihasil ipenelitian dengan imenambahkan isector 

iindustri lainnya isebagai isampel, iserta idapat 

memperpanjang iperiode ipenelitian supaya 

idapat imemperoleh ihasil iyang lebih iakurat 

idan imemiliki icakupan yang ilebih iluas. I 

 

Agenda iPenelitian iyang iAkan Datang i: 

1. Untuk ipeneliti iAkan idatang ilebih 

memperluas iwawasan imengenai penelitian 

imonetary idistress ibukan hanya idengan 

itiga ivariabel isaja tetapi ibanyak ivariabel-

variabel yang ilain. 

2. Untuk ipenelitian iAkan idating disarankan 

iuntuk imemperhatikan jumlah iresponden 

idan ijuga metode yang idiambil iuntuk 

ipenentuan sampel i, iapabila iwaktu idalam 

penelitian icukup iuntuk pengambilan 

iinformation idengan jumlah iresponden 

ilebih ibanyak maka ilebih ibaik, ijika 

iresponden yang idigunakan isedikit itetapi 

sudah imewakili imaka ihal iitu ibisa 

dilakukan iuntuk imenghemat penyelesaian 

iwaktu ipenelitian. 

 

DAFTAR iPUSTAKA 

 

Andriyanto, iHermawan iNoor, i2015, Pengaruh 

iReturn iOn iAssets, Leverage, iCorporate 

iGovernance dan iSales iGrowth 

iTerhadap iTax Efficience iPada 

iPerusahaan Manufaktur iYang iTerdaftar 

iDi BEI iTahun i2009-2012, Universitas 

iNegeri iSemarang i: Skripsi. 

Astrini, iNovia iRetno idan iDul iMuid. 2013. 

iAnalisis iFaktor-Faktor Yang 

iMempengaruhi iPerusahaan Melakukan 

iAuditor iSwitching Secara iVoluntary. 

iDiponegoro Journal iof iAccounting. i2 

i(3): i1-11. 

Hanafi, iMamduh iM i(2014). Manajemen 

iKeuangan i(Edisi i1). Yogyakarta, 

iIndonesia: iBPFE. 

Hanifah,O. i2013. iPengaruh iStruktur Corporate 

iGovernance idan Financial iIndicators 

iterhadap Kondisi iFinancial iDistress. 

Jurnal Maksi iUndip. iHal: i25-53 

Joseph, iAngelika iNatalia. i2016. Pengaruh 

iKinerja iKeuangan iDan Corporate 

iSocial iResponsibility (CSR) iTerhadap 

iNilai Perusahaan Manufaktur iYang 

iTerdaftar iDi Bursa iEfek iIndonesia. 

iJurnal. Jurusan iAkuntansi iFakultas 

Ekonomi idan iBisnis iUniversitas Sam 

iRatulangi. 

Kasmir, i2014. iAnalisis iLaporan Keuangan. 

iEdisi iPertama Cetakan Ketujuh. iJakarta: 

iPT. Rajagrafindo iPersada. 

Sugiyono. i(2015). iStatistika iuntuk penelitian. 

iBandung: iAlfabeta 

www.idnfinancials.com 

www.idx.co.id 

www.sahamok.com 

 

http://www.idnfinancials.com/
http://www.idx.co.id/
http://www.sahamok.com/

