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ABSTRAK I 

Peringkat iobligasi imerupakan isalah isatu iyang iharus idipertimbangkan ioleh iinvestor isebelum 

melakukan investasi iobligasi. iHal iini idikarenakan iperingkat iobligasi imemeberikan pernyataan iyang iinformatif 

idan memberikan isinyal imengenai iprobabilitas ikegagalan iutang suatu iperusahaan. iOleh ikarena iitu, iperlu 

idilakukan ulang ipenelitian imengenai ifaktor iyang mempengaruhi iperingkat iobligasi. Jenis ipenelitian iini 

imerupakan penelitian ikualitatif. Populasi ipenelitian iini iadalah perusahaan ifood iand ibeverage iyang iterdaftar 

idi iIDX iserta terdaftar idalam iperingkat obligasi iyang idikeluarkan ioleh iPT. iPefindo idari itahun i2015-2019. 

Sampel ipenelitian berjumlah i12 iperusahaan iyang idipilih idengan imetode ipurposive sampling. Data iyang 

dipergunakan iadalah idata sekunder iyang idiperoleh idari iIDX idan iPT. iPefindo, sedangkan analisis idata 

imenggunakan ianalisis iregresi linier iberganda. iHasil ipenelitian membuktikan bahwa i1) iLikuiditas iberpengaruh 

ipositif idan isignifikan iterhadap Profitabilitas 2) iLeverage berpengaruh inegatif idan isignifikan iterhadap 

iProfitabilitas i3) iUkuran Perusahaan berpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap iProfitabilitas i4) iLikuiditas, 

iLeverage idan Ukuran iPerusahaan secara isimultan iberpengaruh iterhadap iProfitabilitas i5) iLikuiditas 

berpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap Peringkat iObligasi i6) iLeverage iberpengaruh negatif idan 

isignifikan iterhadap iPeringkat iObligasi i7) iUkuran Perusahaan iberpengaruh positif idan isignifikan iterhadap 

iPeringkat iObligasi i8) iLikuiditas, iLeverage idan Ukuran Perusahaan isecara isimultan iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap iPeringkat iObligasi 9) iProfitabilitas berpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap iPeringkat 

iObligasi i10) Profitabilitas imemediasi ipengaruh Likuiditas iterhadap iPeringkat iObligasi i11) iProfitabilitas 

memediasi ipengaruh iLeverage iterhadap iPeringkat Obligasi i12) iProfitabilitas imemediasi pengaruh iUkuran 

iPerusahaan iterhadap iPeringkat iObligasi. i 

kata ikunci i: ilikuiditas, ileverage, iukuran iperusahaan, iprofitabilitas idan iukuran perusahaan 

ABSTRACK 

 Bond ratings are an issue that investors should consider before investing in bonds. This is because bond 

ratings provide informative statements that give signals about the possibility of a company's debt failure. Therefore, 

it is necessary to do research again on the factors that affect bond ratings. This type of research is qualitative 

research. The population in this study are goods and leverage companies listed on the IDX and listed in bond 

ratings issued by PT. Pefindo from 2015-2019. The research sample was 12 companies selected using the positive 

sampling method. The data used is secondary data obtained from the IDX and PT. Pefindo, while the data analysis 

used multiple linear regression analysis. The results of the research prove that 1) Liquidity has a positive and 

significant effect on profitability 2) Leverage has a negative and significant effect on Profitability 3) Company size 

has a positive and significant positive effect on Profitability 4) Leverage has a significant effect on Bond Rating 6) 

Leverage has a negative effect on Bonds 7) Company Size has a positive and significant effect on Bond Rating 8) 

Liquidity, Leverage and Company Size simultaneously have a positive and significant effect on Bond Rating 9) 

Profitability is positive and significant influential on Bond Rank 10) Profitability mediates Le effect leverage on i 

Bond Rating 12) Profitability affects the effect of Company Size on Bond Rating 

 

Keywords: iliquidity, ileverage, icompany isize, iprofitability iand icompany isize 

PENDAHULUAN 

IDX iadalah ilembaga iatau iperusahaan 

iyang imenyelenggarakan iatau imenyediakan 

ifasilitas isistem ipasar iuntuk imempertemukan 

ipenawaran ijual idan ibeli iantar iberbagai 

iperusahaan iatau iperorangan iyang iterlibat idengan 

itujuan imemperdagangkan iefek iperusahaan-

perusahaan iyang itelah itercatat idi iidx. iPerusahaan 

iyang imemiliki iperingkat itinggi iakan ilebih 

idisukai ioleh iinvestor idari ipada iperusahaan 

idengan iobligasi iyang irendah. iPerusahaan 

ipenerbit iobligasi iakan iberusaha imemperbaiki 
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ikinerja isehingga idapat idiperoleh iobligasi iyang 

itinggi, idalam imelakukan iperingkat iobligasi 

iterdapat ifaktor-faktor iyang imempengaruhi 

ipenentu iperingkat iobligasi iseperti ipenilaian 

iterhadap ilaporan ikeuangan. iDengan 

iberkembangnya izaman, iberkembangnya ipula 

ipersaingan iyang iterjadi iantara iperusahaan-

perusahaan iyang isudah igo ipublic. iPersaingan iini 

idapat idilihat idari iberapa itinggi inilai ikeuntungan 

iperusahaan. iKemampuan isuatu iperusahaan iuntuk 

imenghasilkan ikeuntungan iakan idapat imenarik 

ipara iinvestor iuntuk imenanamkan idananya ipada 

iperusahaan itersebut i(Asyik, i2011). 

Pada idasarnya isetiap iperusahaan iakan 

imelakukan iberbagai iaktivitas iuntuk imencapai 

itujuan iyang itelah iditetapkan. iSetiap iaktivitas 

iyang idilaksanakan ioleh iperusahaan iselalu 

imemerlukan idana, ibaik iuntuk imembiayai 

iinvestasi ijangka ipendek imaupun ijangka ipanjang. 

iDana iyang idigunakan iuntuk imelangsungkan 

ikegiatan ikerja isehari-hari idisebut imodal ikerja. 

iModal ikerja iyang imemiliki isuatu iperusahaan 

imemberi iindikasi iakan iefesiensi idan ikesehatan 

ifinansial ijangka ipendek. iOleh isebab iitu itingkat 

imodal ikerja iharus idikelola idengan ibaik, idimana 

iaktiva ilancar i(current iasset) imelebihi ikewajiban 

ilancar i(current iliabilities) imemberikan iindikasi 

ibahwa itidak iaka inada imasalah imembayar 

ikreditur ijangka ipendek idan ibahkan iterhindar 

idari ikepailitan. iItu isebabnya iuntuk 

imemaksimalkan ikeuntungan, iperusahaan iharus 

imemiliki imanajemen imodal ikerja iyang ibaik 

i(Muktiadji i& iLia, i2012). 

Peringkat iobligasi isuatu iperusahaan iyang 

imerupakan ihal isangat ipenting iuntuk idiketahui 

idan idiungkapkan, iagar ipara iinvestor idapat 

imengambil itindakan iselanjutnya idan 

imendapatkan ipertimbangan ikeputusan iyang 

isangat itepat iuntuk imenanamkan imodalnya 

isehingga iterhindar idari irisiko igagal ibayar. iSelain 

iitu, iperingkat iobligasi ijuga imenjadi ituntutan 

ipenting ibagi iperusahaannya, idimana iperingkat 

iobligasi idapat imenjamin ikeamanan idan iketepatan 

iwaktu ipembayaran ipokok idan ibunga iutang 

iobligasinya i(Bagaskoro idan iWahidahwati, i2014). 

Setelah melihat penelitian-penelitian 

terdahulu dari beberapa variabel yang digunakan 

dalam penelitian menunjukkan research gap yang 

tidak konsisten dalam hasil penelitian yang masih 

menunjukkan hasil yang beragam, maka untuk 

mendapatkan hasil penelitian yang lebih akurat dan 

terbaru peneliti tertarik untuk meneliti lebih lanjut 

kembali pada perusahaan industri barang konsumsi 

makanan dan minuman (food and beverage) yang 

terdaftar di IDX dengan data yang sesuai dengan 

kondisi saat ini. Dalam penelitian ini dilakukan 

pengembangan baik dari variabel yang diteliti 

maupun perusahaan serta tahun penelitian. Perbedaan 

dari penelitian sebelumnya peneliti ini menambahkan 

ukuran perusahaan sebagai variabel eksogen untuk 

mengetahui bagaimana efektivitas perusahaan 

menggunakan keseluruhan aktiva untuk menciptakan 

penjualan dan mendapatkan laba bersih dan serta 

digunakannya profitabilitas sebagai variabel 

intervening untuk menguji apakah ukuran perusahaan 

dapat berpengaruh memperkuat atau memperlemah 

terhadap peringkat obligasi karena dengan adanya 

penjualan maka akan terjadi 3 peningkatan atas laba 

yang diperoleh yang juga akan berpengaruh terhadap 

peringkat obligasi. Periode dalam penelitian ini 

selama 5 tahun dari tahun 2015-2019 kondisi terbaru 

dari data historis perusahaan dengan penggunakan 

sampel penelitian sebanyak 18 perusahaan industri 

barang konsumsi makanan dan minuman (food and 

beverage) yang terdaftar di IDX yang secara 

konsisten menerbitkan laporan keuangan tahunan 

auditan dan Annual Report perusahaan dari tahun 

2015-2019. Berdasarkan latar belakang masalah 

tersebut, oleh karena itu penelitian ini mengambil 

judul : “PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE, 

DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP 

PERINGKAT OBLIGASI PERUSAHAAN FOOD 

AND BEVERAGE YANG TERDAFTAR DI IDX 

PERIODE TAHUN 2015-2019”.   

 

TINJAUAN IPUSTAKA 

 

Signalling iTheory i 

Teori isinyal iatau isignaling itheory 

imenekankan ibahwa ipentingnya iinformasi iyang 

idikeluarkan ioleh isuatu iperusahaan iterhadap 

ikeputusan iinvestasi ipihak idi iluar iperusahaan. 

iInformasi ipada ihakekatnya imenyajikan 

iketerangan, icatatan iatau igambaran ibaik iuntuk 

ikeadaan imasa ilalu, isaat iini imaupun imasa iyang 

iakan idatang ibagi isuatu iperusahaan. iInformasi 

iyang ilengkap, irelevan, iakurat idan itepat iwaktu 

isangat idiperlukan iinvestor idi ipasar imodal 

isebagai ialat ianalisis iuntuk imengambil ikeputusan 

iberinvestasi i(Rika, i2011). 

 

Pengertian iLikuiditas 

(Kasmir, i2014) imenyatakan irasio 

ilikuiditas i(likuidity iratio) imerupakan irasio iyang 

imenggambarkan ikemampuan iperusahaan idalam 

imemenuhi ikewajiban i(utang) ijangka ipendek. 

iSama ihalnya idengan ipendapat iUtari idkk, i(2014) 

imenyatakan ibahwa ilikuiditas imerupakan 

ikemampuan iperusahaan imemenuhi isemua 

ikewajibannya iyang ijatuh itempo. iSesuai iteori 

isignaling, ilikuiditas iyang itinggi idapat 

imemberikan isinyal ikepada iinvestor ibahwa 
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iperusahaan imemiliki ikemampuan iuntuk 

imelakukan ikewajibannya idalam ijangka irelatif 

ipendek. iKuatnya ikondisi ikeuangan iperusahaan 

itersebut idapat imenandakan ibahwa ikemungkinan 

ipelunasan ikewajiban ijangka ipanjangnya ijuga 

isemakin ibaik, isehingga inantinya iakan 

imempengaruhi iperingkat iobligasi iyang iakan 

idiberikan. 

 

Pengertian iLeverage 

Leverage imerupakan itingkat ihutang iyang 

idigunakan iperusahaan idalam imelakukan 

ipembiayaan. iMenurut iKasmir i(2017) ileverage 

iadalah irasio iuntuk imengukur iseberapa ibesar 

iaktivitas iperusahaan idibiayai ioleh ihutang. 

iSebuah iperusahaan iyang imemiliki ileverage iyang 

itinggi, imengindikasikan ibahwa iperusahaan 

itersebut icenderung imemiliki ikemampuan iyang 

irendah idalam imemenuhi ikewajibannya. iKegiatan 

iperusahaan iyang idibiayai ioleh ihutang iyang 

iterlalu ibesar, imaka isemakin ibesar ipula 

ikemungkinan iterjadinya ifinansial idistress iakibat 

itingginya ikewajiban iperusahaan imembayar 

ihutang iPutri idan iMulyani i(2019). 

 

Pengertian iUkuran iPerusahaan 

Ukuran iperusahaan i(Firm iSize) iadalah 

iukuran ibesar ikecilnya iperusahaan iyang 

imencerminkan itingkat iaset iperusahaan i(Majid, 

iM., iZainul, iZ. iR., i& iSakir, iA, i2015). iBesar 

ikecilnya iperusahaan iakan imemepengaruhi 

ikemampuan idalam imenanggung irisiko iyang 

imungkin itimbul idari iberbagai isituasi iyang 

idihadapi iperusahaan i(Shofwatul, i2012). iBesar 

ikecilnya iperusahaan iakan imempengaruhi 

ikemampuan idalam imenanggung irisiko iyang 

imungkin itimbul idari iberbagai isituasi iyang 

idihadapi iperusahaan i(Prasetyorini, i2013). iBesar 

ikecilnya iperusahaan idapat idiklasifikasikan iantara 

ilain idengan imenganalisis itotal iaktiva, inilai 

ipasar, isaham, idan ilain-lain. iBrigham i& iHouston 

idalam iSari idan iBadjra i(2016) imendefinisikan 

iukuran iperusahaan isebagai irata-rata itotal 

ipenjualan ibersih iuntuk itahun iyang ibersangkutan 

isampai ibeberapa itahun, iukuran iperusahaan ijuga 

imerupakan ikrakteristik isuatu iperusahaan idalam 

ihubunganya idengan istruktur iperusahaan. 

 

Pengertian iPeringkat iObligasi 

Peringkat iobligasi isuatu iperusahaan iyang 

imerupakan ihal isangat ipenting iuntuk idiketahui 

idan idiungkapkan, iagar ipara iinvestor idapat 

imengambil itindakan iselanjutnya idan 

imendapatkan ipertimbangan ikeputusan iyang 

isangat itepat iuntuk imenanamkan imodalnya 

isehingga iterhindar idari irisiko igagal ibayar. iSelain 

iitu, iperingkat iobligasi ijuga imenjadi ituntutan 

ipenting ibagi iperusahaannya, idimana iperingkat 

iobligasi idapat imenjamin ikeamanan idan iketepatan 

iwaktu ipembayaran ipokok idan ibunga iutang 

iobligasinya i(Bagaskoro idan iWahidahwati, i2014). 

Indikator ketepatan waktu pembayaran 

pokok dan bunga utang obligasi. Salain itu, peringkat 

obligasi mencerminkan skala risiko dari semua 

obligasi yang diperdagangkan. Dengan demikian 

peringkat obligasi menunjukkan skala keamanan 

obligasi dalam membayar kewajiban pokok dan 

bunga secara tepat waktu. Semakin tinggi peringkat, 

semakin menunjukkan bahwa obligasi tersebut 

terhindar dari risiko default. 

Menurut Irham (2016), pembeli menilai 

obligasi yang dijual ke publik berdasarkan peringkat 

(rating). Peringkat tersebut dapat menggambarkan 

kredibilitas dan prospek yang menjadikan obligasi 

tersebut layak untuk dibeli dan dijadikan sebagai 

salah satu aset lancar (current asset) perusahaan. 

Menurut Hartono & Jugiyanto (2017), peringkat 

obligasi adalah simbol-simbol karakter yang 

diberikan oleh agen peringkat untuk menunjukkan 

risiko dari obligasi. 

 

Pengertian Profitabilitas  

Rasio ini mengukur efektifitas manajemen 

secara keseluruhan yang ditunjukkan oleh besar 

kecilnya tingkat keuntungan yang diperoleh dalam 

hubungannya dengan penjualan maupun investasi. 

Semakin baik rasio profitabilitas maka semakin baik 

menggambarkan kemampuan tingginya perolehan 

keuntungan perusahaan (Fahmi, 2013). Indikator ini 

sangat penting diperhatikan untuk mengetahui sejauh 

mana investasi yang akan dilakukan investor disuatu 

perusahaan mampu memberikan return yang sesuai 

dengan tingkat yang diisyaratkan investor 

(Tandelilin, 2010). 

 

Kerangka iPemiran i 

 

Hipotesis iPenelitian i 

1. Pengaruh ilikuiditas iterhadap iprofitabilitas 

2. Pengaruh ileverage iterhadap iprofitabilitas 
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3. Pengaruh iukuran iperusahaan iterhadap 

iprofitabilitas i 

4. Pengaruh ilikuiditas, ileverage idan iukuran 

iperusaan iterhadap iprofitabilitas 

5. Pengaruh ilikuiditas iterhadap iperingkat 

iobligasi 

6. Pengaruh ileverage iterhadap iperingkat 

iobligasi 

7. Pengaruh iukuran iperusahaan iterhadap 

iperingkat iobligasi 

8. Pengaruh ilikuiditas, ileverage idan iukuran 

iperusahaan iterhadap iperingkat iobligasi i 

9. Pengaruh iprofitabilitas iterhadap iperingkat 

iobligasi 

10. Profitabilitas imemediasi ipengaruh 

ilikuiditas iterhadap iperingkat iobligasi 

11. Profitabilitas imemediasi ipengaruh 

ileverage iterhadap iperingkat iobligasi i 

12. Profitabilitas imemediasi ipengaruh iukuran 

iperusahaan iterhadap iperingkat iobligasi 

 

METODOLOGI iPENELITIAN i 

Variabel iPenelitian 

  Menurut iSugiyono i(2011) ivariabel 

ipenelitian iadalah isuatu iatribut iatau isifat iatau 

inilai idari iorang, iobyek iatau ikegiatan iyang 

imempunyai ivariasi itertentu iyang iditerapkan ioleh 

ipeneliti iuntuk imempelajari idan ikemudian iditarik 

ikesimpulannya. iVariabel ipenelitian isangat 

ipenting idalam isebuah ipenelitian, ikarena ivariabel 

ibertujuan isebagai ilandasan imempersiapkan ialat 

idan imetode ipengumpulan idata, iserta isebagai ialat 

imenguji ihipotesis. iItulah isebabnya, isebuah 

ivariabel iharus idapat idiamati idan idapat idiukur. 

Definisi Operasional Variabel  

Operasional variabel merupakan penjelasan atas 

variabel penelitian yang ada didalam judul. Konsep 

atau variabel penelitian yang akan dikomunikasikan 

kepada para pembaca atau orang lain (Wahidmurni, 

2010). Variabel dependen merupakan variabel bebas 

(Sugiyono, 2011). Secara rinci operasional variabel 

dalam penelitian ini dapat dilihat pada tabel berikut: 

 
 

Populasi idan iSampel i 

Populasi idalam ipenelitian iini iadalah 

iperusahaan food iand ibeverage iyang iterdaftar idi 

iIDX. iTeknik iuntuk ipengambilan isampel idalam 

ipenelitian iini imenggunakan imetode ipurposive 

isampling. iAda i60 isampel iyang idigunakan idalam 

ipenelitian iini. 

Jenis idan iSumber iData i 

Jenis idata iyang idigunakan idalam 

penelitian iini iberupa idata isekunder. Sedangkan 

sumber idata idalam ipenelitian iini iadalah 

dokumentasi. iMetode idokumentasi iberupa laporan 

keuangan iperusahaan iFood iand Beverage idi iIDX 

yang idiunduh imelalui www.idx.co.id 

Metode iAnalisis iData 

Metode ianalisis idalam ipenelitian iini 

imenggunakan statistik ideskriptif, iuji iasumsi 

iklasik, iuji normalitas, iuji imultikolonieritas, iuji 

imultikolonieritas, iuji iautokorelasi, iuji iregresi 

ilinier iberganda, iuji it, iuji iF, iuji ideterminan, iuji 

ipath ianalysis, idirect iindirect ieffect i 

Analisis iData i 

a. Uji istatistik ideskriptif i 

http://www.idx.co.id/
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Pada itabel i4.1 idiketahui ibahwa ivariabel 

istruktur imodal iyang idiproksikan isebagai iCR 

i(X1) idengan ijumlah idata i(N) isebanyak i60 

imempunyai inilai irata-rata i2,1205; idengan inilai 

iminimum i0,02; inilai imaxsimum i8,64 idengan 

istandar idevisiasi isebesar i1,87772. iVariabel iDER 

i(X2) idengan ijumlah idata i(N) isebanyak i60 

imempunyai inilai irata-rata i0,9343; idengan inilai 

iminimum i-2,13; inilai imaxsimum i2,68; idengan 

istandar idevisiasi isebesar i0,84292. iVariabel 

iukuran iperusahaan iyang idiproksikan isebagai iLN 

i(X3) idengan ijumlah idata i(N) isebanyak i60 

imempunyai inilai irata-rata i16,3112; idengan inilai 

iminimum i13,39; inilai imaxsimum i30,58; idengan 

istandar idevisiasi isebesar i3,75067. iVariabel iROA 

i(Y1) idengan ijumlah idata i(N) isebesar i60 

imempunyai inilai irata-rata i0,1157; idengan inilai 

iminimum i-0.10; inilai imaksimum i0,86; idengan 

istandar idevisiasi isebesar i0,14651. iVariabel 

iperingkat iobligasi i(Y2) idengan ijumlah idata i(N) 

isebesar i60 imempunyai inilai irata-rata i3,1500; 

idengan inilai iminimum i1,00; inilai imaxsimum 

i7,00; idengan istandar idevisiasi isebesar i1,36326. 

b. Uji iNormalitas iTahap iI 

Nilai isignifikansi iuji inormalitas imetode 

kolmogorov ismirnov isebesar i0,200 iatau ilebih 

besar idari i0,050 iartinya idata ipada ipenelitian iini 

terdistribusi inormal. iBerdasarkan itabel i4.2 

menunjukkan ibahwa inilai isignifikansi isebesar 

0,200 iatau i10% imaka idata iyang iada iterdistribusi 

normal. 

Uji iNormalitas iTahap iII 

 

Nilai isignifikansi iuji inormalitas imetode 

kolmogorov ismirnov isebesar i0,820 iatau ilebih 

ibesar idari i0,050 iartinya idata ipada ipenelitian iini 

iterdistribusi inormal. iBerdasarkan itabel i4.3 

imenunjukkan ibahwa inilai isignifikansi isebesar 

i0,820 iatau i10% imaka idata iyang iada 

iterdistribusi inormal. 

c. Uji iMultikolonieritas iTahap iI 

 

Berdasarkan itabel idi iatas, inilai itolerance iseluruh 

variabel iindependen i> i0,10. iDi isamping iitu, inilai 

VIF iseluruh ivariabel iindependen ijuga i< i10. iHal 

ini iberarti ibahwa ivariabel-variabel iyang 

idigunakan dalam ipenelitian iini itidak 

imenunjukkan iadanya gejala imultikolinieritas iyang 

iberarti isemua variabel dapat idigunakan. 

Uji iMultikolonieritas iTahap iII 
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Berdasarkan itabel idi iatas, inilai itolerance iseluruh 

variabel iindependen i> i0,10. iDi isamping iitu, inilai 

iVIF iseluruh ivariabel iindependen ijuga i< i10. iHal 

iini iberarti ibahwa ivariabel-variabel iyang 

idigunakan idalam ipenelitian iini itidak 

imenunjukkan iadanya igejala imultikolinieritas 

iyang iberarti isemua ivariabel idapat idigunakan. 

d. Uji iHeteroskedastisitas iTahap iI 

 

Nilai isig ivariabel iindependen iX1 isampai iX3 

ilebih dari i0.050 iartinya idata ivariabel iindependen 

ipada penelitian iini iterhindar idari igejala 

heteroskedastisitas idan ilayak idigunakan iuntuk 

menguji ipenelitian idengan imodel iuji iregresi 

ilinier berganda. 

Uji iHeteroskedasitisan iTahap iII 

 

Nilai isig ivariabel iindependen iX1 iX2 iX3 iY1 

lebih dari i0.050 iartinya idata ivariabel iindependen 

ipada penelitian iini iterhindar idari igejala 

heteroskedastisitas idan ilayak idigunakan iuntuk 

menguji ipenelitian idengan imodel iuji iregresi 

ilinier berganda. 

e. Uji iAutokorelasi iTahap iI 

 

Uji iautokorelasi itahap iI idiketahui ibahwa inilai 

DW sebesar i2,689 idimana ilebih ibesar idari idl 

i(1,5245) dan ikurang idari i4-dl i(2,4755) imaka 

itidak iterdapat autokorelasi ipada imodel iregresi 

itersebut. 

Uji iAutokorelasi iTahap iII 

 

Diketahui ibahwa inilai iDW isebesar i0,828 idimana 

lebih ibesar idari idu i(1,7028) idan ikurang idari i4-

du (2,2972) imaka itidak iterdapat iautokorelasi ipada 

model iregresi itersebut. 

f. Analisis iregresi ilinier iberganda iTahap 

iI 

 

Y i= ia i+ ibx1 i i+ i ibx2 i i+ ibx3 i i+ ie 

Y i= i-0,077 i+ i i0,106X1 i- i0,196X2 i+ i0,115X3 i+ 

ie 

Persamaan itersebut idapat idijelaskan iapabila 

konstanta isebesar inegatif i-0,077 iartinya iapabila 

variabel iX1 isampai iX3 iBernilai inol i(0) iatau 

nilainya itetap i(konstan), imaka ivariabel iY iemiliki 

nilai isebesar i-0,077. 
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Analisis iRegresi iLinier iBerganda iTahap iII 

 

Y i= ia i+ ibx1 i i+ i ibx2 i i+ ibx3 i i+ iby1 i i+e 

Y i= i0,075 i+ i i0,039X1 i+ i0,090X2 i+ i0,066X3 i+ 

i0,015Y1 i+ ie 

Persamaan itersebut idapat idijelaskan iapabila 

konstanta isebesar ipositif i0,075 iartinya iapabila 

variabel iX1 iX2 iX3 iDan iY1 iBernilai inol i(0) 

iatau nilainya itetap i(konstan), imaka ivariabel iY2 

memiliki inilai isebesar i0,075. 

g. Path iAnalysis iTahap iI 

 

 

Berdasarkan ihasil ioutput itabel i4.7 idiatas, idapat 

diketahui ibahwa ibesarnya inilai iR iSquare ipada 

tabel isummary iadalah isebesar i0,308 ihal iini 

menunjukkan ibahwa isumbangan ipengaruh iX1 iX2 

X3 iterhadap iY1 iadalah isebesar i38% isementara 

sisanya i62% imerupakan ikontribusi idari ivariabel 

lain iyang itidak idapat idimasukkan idalam 

penelitian. 

 

 

 

 

 

Path iAnalysis iTahap Iii 

 

Diketahui bahwa nilai DW sebesar 0,828 dimana 

lebih besar dari du (1,7028) dan kurang dari 4-du 

(2,2972) maka tidak terdapat autokorelasi pada model 

regresi tersebut. 

 

h. Direct iIndirect iEffect i 
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Uji it iTahap iI i 

 

Bedasarkan idata idiatas idapat idi isimpulkan 

ibahwa: 

Variabel iX1 

Berdasakan itabel iuji it idiatas ipengaruh ivariabel 

X1 terhadap ivariabel iY isebesar i0,040 i< i0,050 

sedangkan iuntuk inilai it ihitung isebesar i2,105 i> it 

tabel i(2,00324), idimana iHo iditolak idan iH1 

diterima iyang iberarti iterdapat ipengaruh ivariabel 

X1 iterhadap iVariabel iY. 

Variabel iX2 

Berdasakan itabel iuji it idiatas ipengaruh ivariabel 

X2 terhadap ivariabel iY isebesar i0,206 i> i0,050 

sedangkan iuntuk inilai it ihitung isebesar i1,280 i< it 

tabel i(2,00324), idimana iHo iditerima idan iH2 

ditolak iyang iberarti itidak iterdapat ipengaruh 

variabel iX2 iterhadap iVariabel iY 

Variabel iX3 

Berdasakan itabel iuji it idiatas ipengaruh ivariabel 

X3 terhadap ivariabel iY isebesar i0,019 i< i0,05 

sedangkan iuntuk inilai it ihitung isebesar i2,426 i> it 

tabel i(2,00324), idimana iHo iditolak idan iH3 

diterima iyang iberarti iterdapat ipengaruh ivariabel 

X3 iterhadap Variabel Iy 

 

 

 

 

 

 

 

 

Uji it iTahap iII i 

 
Bedasarkan idata idiatas idapat idi isimpulkan 

ibahwa: 

Variabel iX1 

Berdasakan itabel iuji it idiatas ipengaruh ivariabel 

X1 terhadap ivariabel iY2 isebesar i0,191 i> i0,050 

sedangkan iuntuk inilai it ihitung isebesar i1,324 i< it 

tabel i(2,00404), idimana iHo iditerima idan iH5 

ditolak iyang iberarti itidak iterdapat ipengaruh 

variabel iX1 iterhadap iVariabel iY2. 

Variabel iX2 

Berdasakan itabel iuji it idiatas ipengaruh ivariabel 

X2 terhadap ivariabel iY2 isebesar i0,305 i> i0,050 

sedangkan iuntuk inilai it ihitung isebesar i1,035 i< it 

tabel i(2,00404), idimana iHo iditerima idan iH6 

ditolak iyang iberarti itidak iterdapat ipengaruh 

variabel iX2 iterhadap iVariabel iY2 

Variabel iX3 

Berdasakan itabel iuji it idiatas ipengaruh ivariabel 

X3 terhadap ivariabel iY2 isebesar i0,021 i< i0,05 

sedangkan iuntuk inilai it ihitung isebesar i2,371 i> it 

tabel i(2,00404), idimana iHo iditolak idan iH7 

diterima iyang iberarti iterdapat ipengaruh ivariabel 

X3 iterhadap iVariabel iY2 

Variabel iY1 

Berdasakan itabel iuji it idiatas ipengaruh ivariabel 

Y1 terhadap ivariabel iY2 isebesar i0,840 i> i0,05 

sedangkan iuntuk inilai it ihitung isebesar i0,203 i< it 

tabel (2,00404), idimana iHo iditerima idan iH9 

ditolak iyang iberarti itidak iterdapat ipengaruh 

variabel iY1 iterhadap iVariabel iY2 

Variabel iX1 iterhadap iY2 iyang idimediasi iY1 

Berdasakan itabel iuji it idiatas ipengaruh ivariabel 

X1 terhadap ivariabel iY2 iyang idimediasi idengan 

iY1 sebesar i0,191 i> i0,050 isedangkan iuntuk inilai 

it hitung isebesar i1,324 i< it itabel i(2,00404), 

idimana Ho iditerima idan iH10 iditolak iyang 

iberarti itidak terdapat ipengaruh ivariabel iX1 

iterhadap iVariabel Y2 iyang idimediasi iY1 

Variabel iX2 iterhadap iY2 iyang idimediasi iY1 

Berdasakan itabel iuji it idiatas ipengaruh ivariabel 

X2iterhadap ivariabel iY2 iyang idimediasi idengan 
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Y1 isebesar i0,305 i> i0,050 isedangkan iuntuk inilai 

t hitung isebesar i1,035 i< it itabel i(2,00404), 

idimana Ho iditerima idan iH11 iditolak iyang 

iberarti itidak terdapat ipengaruh ivariabel iX2 

terhadap iVariabel Y2 iyang idimediasi iY1 

Variabel iX3 iterhadap iY2 iyang idimediasi iY1 

Berdasakan itabel iuji it idiatas ipengaruh ivariabel 

X3 terhadap ivariabel iY2 iyang idimediasi idengan 

iY1 sebesar i0,021 i< i0,05 isedangkan iuntuk inilai it 

hitung isebesar i2,371 i> it itabel i(2,00404), idimana 

Ho iditolak idan iH12 iditerima iyang iberarti 

iterdapat pengaruh ivariabel iX3 iterhadap iVariabel 

iY2 iyang dimediasi iY1 

 

i. Uji iF iTahap iI i 

 
Df i= i70-3 i= i67, it itabel idengan iurutan idf ike i67 

dan itingkat isignifikan i0,05 i(one-tailed) iadalah 

2,74 

Likuiditas i(X1), iLeverafe(X2), iUkuran iPerusahaan 

(X3), iProfitabilitas i(Y1) imemiliki iFhitung isebesar 

8,292 idengan inilai isignifikan i0,000. iKarna inilai 

Fhitung isebesar i8,292 i< i2,74 idan inilai isignifikan 

0,000 i> i0,05 imaka idapat idi isimpulkan ibahwa 

variabel ilikuiditas, ilaverage, iukuran iperusahaan 

secara isimultan itidak iberpengaruh iterhadap 

peringkat iobligasi. 

 

Uji iF iTahap iII i 

 

Berdasarkan itabel idi iatas idiketahui ibahwa inilai 

iF hitung ilebih ibesar idaripada inilai iF itabel 

i(3,536 i> 2,770), idengan inilai isignifikansi isebesar 

i0,012 i< 0,05. iDengan idemikian, iH0 iditolak iH8 

iditerima yang iartinya ivariabel iX1 iX2 iX3 iDan 

iY1 ijika diuji isecara ibersama-sama iatau isimultan 

berpengaruh iterhadap ivariabel iY2. 

t-Tabel i(n-k-1) i= i(60-4-1) i= it-Tabel i55 i= 

2,00404 i 

 

j. Uji iDeterminan i(R2) iTahap iI i 

 

Dari itabel idiatas idapat iterlihat inilai iR iSquare 

0,308 iatau i30.8%. iAngka itersebut imenunjukkan 

besar ipengaruh ivariabel iX1 isampai iX3 iterhadap 

Variabel iY isecara igabungan, isedangkan isisanya 

69.2 i% idipengaruhi ioleh ifaktor ivariabel ilain idi 

luar ipenelitian iini iatau inilai ierror 

F-Tabel(n-k)(60-3) i= iF-Tabel i57 i= i2,770 

 

Uji iDeterminan i(R2) iTahap iII 

 

Dari itabel idiatas idapat iterlihat inilai iR iSquare 

0,205 iatau i20.5%. iAngka itersebut imenunjukkan 

besar ipengaruh ivariabel iX1 iX2 iX3 iDan iY1 

terhadap iVariabel iY2 isecara igabungan, 

isedangkan sisanya i79.5 i% idipengaruhi ioleh 

ifaktor ivariabel lain idi iluar ipenelitian iini iatau 

inilai ierror 

F-Tabel(n-k)(60-4) i= iF-Tabel i56 i= i2,770 

 

Pembahasan 

 

1. Pengaruh Likuiditas terhadap 

Profitabilitas 

Berdasakan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel X1 terhadap variabel Y 

sebesar 0,040 < 0,050 sedangkan untuk nilai 

t hitung sebesar 2,105 > t tabel (2,00324), 

dimana Ho ditolak dan H1 diterima yang 

berarti terdapat pengaruh variabel X1 

terhadap Variabel Y. 

2. Pengaruh Leverage terhadap 

Profitabilitas 

Berdasakan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel X2 terhadap variabel Y 

sebesar 0,206 > 0,050 sedangkan untuk nilai 

t hitung sebesar 1,280 < t tabel (2,00324), 

dimana Ho diterima dan H2 ditolak yang 
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berarti tidak terdapat pengaruh variabel X2 

terhadap Variabel Y 

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap 

Profitabilitas 

Berdasakan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel X3 terhadap variabel Y 

sebesar 0,019 < 0,05 sedangkan untuk nilai t 

hitung sebesar 2,426 > t tabel (2,00324), 

dimana Ho ditolak dan H3 diterima yang 

berarti terdapat pengaruh variabel X3 

terhadap Variabel Y 

4. Pengaruh Likuiditas, Leverage dan 

Ukuran Perusahaan terhadap 

Profitabilitas 

Berdasarkan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel X1, X2, X3 terhadap 

variabel Y sebesar 0,084 < 0,05 sedangkan 

untuk nilai t hitung sebesar 2,010 < t tabel 

(2,00324), dimana Ho ditolak dan Ha 

diterima yang berarti terdapat pengaruh 

variabel X1 X2 X3 terhadap Y 

5. Pengaruh Likuiditas terhadap Peringkat 

Obligasi 

Berdasakan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel X1 terhadap variabel Y2 

sebesar 0,191 > 0,050 sedangkan untuk nilai 

t hitung sebesar 1,324 < t tabel (2,00404), 

dimana Ho diterima dan H5 ditolak yang 

berarti tidak terdapat pengaruh variabel X1 

terhadap Variabel Y2. 

6. Pengaruh Leverage terhadap Peringkat 

Obligasi  

Berdasakan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel X2 terhadap variabel Y2 

sebesar 0,305 > 0,050 sedangkan untuk nilai 

t hitung sebesar 1,035 < t tabel (2,00404), 

dimana Ho diterima dan H6 ditolak yang 

berarti tidak terdapat pengaruh variabel X2 

terhadap Variabel Y2 

7. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap 

Peringkat Obligasi 

    Berdasakan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel X3 terhadap variabel Y2 

sebesar 0,021 < 0,05 sedangkan untuk nilai t 

hitung sebesar 2,371 > t tabel (2,00404), 

dimana Ho ditolak dan H7 diterima yang 

berarti terdapat pengaruh variabel X3 

terhadap Variabel Y2 

8. Pengaruh Likuiditas, Leverage dan 

Ukuran Perusahaan terhadap Peringkat 

Obligasi 

Berdasarkan tabel uji t diatas 

pengaruh X1, X2, X3 terhadap Y2 sebesar 

0,204 > 0,05 sedangkan nilai t hitung 

sebesar 0,203 > t tabel (2,00404), dimana 

Ho diterima dan H8 ditolak yang berarti 

tidak dapat berpengaruh variabel X1, X2, X3 

terhadap Y2 

9. Pengaruh Profitabilitas terhadap 

Peringkat Obligasi   

Berdasakan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel Y1 terhadap variabel Y2 

sebesar 0,840 > 0,05 sedangkan untuk nilai t 

hitung sebesar 0,203 < t tabel (2,00404), 

dimana Ho diterima dan H9 ditolak yang 

berarti tidak terdapat pengaruh variabel Y1 

terhadap Variabel Y2 

10. Pengaruh Profitabilitas melalui 

Likuiditas terhadap Peringkat Obligasi 

Berdasakan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel X1 terhadap variabel Y2 

yang dimediasi dengan Y1 sebesar 0,191 > 

0,050 sedangkan untuk nilai t hitung sebesar 

1,324 < t tabel (2,00404), dimana Ho 

diterima dan H10 ditolak yang berarti tidak 

terdapat pengaruh variabel X1 terhadap 

Variabel Y2 yang dimediasi Y1 

11. Pengaruh Profitabilitas melalui Leverage 

terhadap Peringkat Obligasi 

Berdasakan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel X2 terhadap variabel Y2 

yang dimediasi dengan Y1 sebesar 0,305 > 

0,050 sedangkan untuk nilai t hitung sebesar 

1,035 < t tabel (2,00404), dimana Ho 

diterima dan H11 ditolak yang berarti tidak 

terdapat pengaruh variabel X2 terhadap 

Variabel Y2 yang dimediasi Y1 

12. Pengaruh Profitabilitas melalui Ukuran 

Perusahaan terhadap Peringkat Obligasi  

Berdasakan tabel uji t diatas 

pengaruh variabel X3 terhadap variabel Y2 

yang dimediasi dengan Y1 sebesar 0,021 < 

0,05 sedangkan untuk nilai t hitung sebesar 

2,371 > t tabel (2,00404), dimana Ho ditolak 

dan H12 diterima yang berarti terdapat 

pengaruh variabel X3 terhadap Variabel Y2 

yang dimediasi Y1 

 

PENUTUP i 

Kesimpulan i 

1. variabel ilikuiditas iyang idi iproksikan 

isebagai iCR itidak iberpengaruh ipositif 
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idan isignifikan iterhadap iprofitabilitas 

ipada iperusahaan ifood iand ibaverage 

iyang iterdaftar idi iIDX iperiode i2015-

2019. i 

2. Variabel ileverage iyang idiproksikan 

isebagai iDER iberpengaruh inegatif idan 

isignifikan iterhadap iprofitabilitas ipada 

iperusahaan ifood iand ibeverage iyang 

iterdaftar idi iIDX iperiode i2015-2019. 

3. Variabel iukuran iperusahaan iberpengaruh 

ipositif idan isignifikan iterhadap 

iprofitabilitas ipada iperusahaan ifood iand 

ibeverage iyang iterdaftar idi iIDX iperiode 

i2015-2019. 

4. Variabel ilikuiditas iyang idiproksikan 

isebagai iCR iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap iperingkat iobligasi 

ipada iperusahaan ifood iand ibeverage 

iyang iterdaftar idi iIDX iperiode i2015-

2019. 

5. Variabel ileverage iyang idiproksikan 

isebagai iDER iberpengaruh inegatif idan 

isignifikan iterhadap iperingkat iobligasi 

ipada iperusahaan ifood iand ibeverage 

iyang iterdaftar idi iIDX iperiode i2015-

2019. 

6. Variabel iukuran iperusahaan iberpengaruh 

ipositif idan isignifikan iterhadap iperingkat 

iobligasi ipada iperusahaan ifood iand 

ibeverage iyang iterdaftar idi iIDX iperiode 

i2015-2019. 

7. Variabel iprofitabilitas iberpengaruh ipositif 

idan isignifikan iterhadap iperingkat 

iobligasi ipada iperusahaan ifood iand 

ibeverage iyang iterdaftar idi iIDX iperiode 

i2015-2019. 

8. Variabel ilikuiditas, ileverage idan iukuran 

iperusahaan isecara isimultan iberpengaruh 

ipositif iterhadap iprofitabilitas ipada 

iperusahaan ifood iand ibeverage iyang 

iterdaftar idi iIDX iperiode i2015-2019. 

9. Variabel ilikuiditas, ileverage idan iukuran 

iperusahaan isecara isimultan iberpengaruh 

ipositif idan isignifikan iterhadap iperingkat 

iobligasi ipada iperusahaan ifood iand 

ibeverage iyang iterdaftar idi iIDX iperiode 

i2015-2019. 

10. Variabel iprofitabilitas imemediasi 

ipengaruh ilikuiditas iterhadap iperingkat 

iobligasi ipada iperusahaan ifood iand 

ibeverage iyang iterdaftar idi i iIDX iperiode 

i2015-2019. 

11. Varaibel iprofitabilitas imemediasi 

ipengaruh ileverage iterhadap iperingkat 

iobligasi ipada iperusahaan ifood iand 

ibeverage iyang iterdaftar idi iIDX iperiode 

i2015-2019. 

12. Variabel iprofitabilitas imemediasiipengaruh 

ukuran iperusahaan iterhadap iperingkat 

obligasi ipada iperusahaan ifood iand 

beverage iyang iterdaftar idi iIDX iperiode 

2015-2019. 

 

Keterbatasan i 

 

1. Variabel iyang idigunakan ihanya iakun 

umum iyang iada ididalam ilaporan 

keuangan. iSehingga idata iyang 

idigunakan hanya isebatas ilaporan 

ikeuangan iyang diperoleh imelalui iIDX. 

2. Periode ilaporan ikeuangan iyang 

idigunakan hanya iselama i5 itahun iyaitu 

idari itshun 2015-2019. 

3. Referensi ipenelitian iyang idinilai imasih 

  terbatas, isehingga imasalah iyang idimuat I 

  masih ibanyak iyang ikurang imendukung. 

4. Keterbatasan idalam imencari ipenelitian 

  terdahulu, isehingga ihanya isedikit I  

  penelitian iterdahulu isaja iyang idimuat I 

  dalam ipenelitian iini. 

5. Variabel iyang idigunakan ihanya iakun 

umum ididalam ilaporan ikeuangan 

sehingga ibeber idata ivariabel isudah 

tertera dilaporan ikeuangan itanpa 

imenghitungnya kembali imenggunakan 

irumus iyang tertera. 

 

Saran i 

 

1. Bagi iinvestor iyang iakan 

imenginvestasikan ikelebihan idananya 

ikeobligasi, idapat imelihat irasio ikeuangan 

iuntuk imengetahui itingkat ikeamanan 

iobligasi iperusahaan ipaling itinggi iyang 

iakan idigunakan isebagai itempat iinvestasi. 

2. Bagi iperusahaan iyang imenerbitkan 

iobligasi, iharus imeningkatkan ikinerja 

ikeuangan iperusahaan iagar idapat 

imeningkatkan iperingkat iobligasi 

iperusahaan. iSemakin itinggi iperingkat 

iobligasi iperusahaan iakan imeningkatkan 

ikepercayaan iinvestor iterhadap 

ikemampuan iperusahaan idalam imemenuhi 

ikewajibannya. iDengan itingginya 

iperingkat iobligasi iperusahaan, imaka 

iperusahaan iakan ilebih imudah 

imemperoleh imodal ieksternal iuntuk 

ikepentingan iekspansi iusaha. 

3. Bagi ipeneliti iselanjutnya idapat 

imenambahkan ifaktor inon iakuntansi 

iseperti iumur iobligasi i(maturity), 
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iketentuan ijaminan idan imenambahkan 

irasio ikeuangan ilainnya isebagai ivariabel 

iyang idapat imempengaruhi iperingkat 

iobligasi idan imemperpanjang iperiode 

iwaktu ipenelitian. 
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